SOLICITUD DE CUENTA CORRESPONDIENTE
AL PLAN DE AHORRO PARA ESTUDIOS
UNIVERSITARIOS DE SCHOLARSHARE® (PLAN 529)

Por favor, complete esta solicitud para establecer una cuenta del Plan 529 en Fidelity Investments. Debe
presentar una solicitud por cada cuenta que desee establecer. Luego, envie su(s) solicitude(s) completa(s) a
Fidelity Investments, P.O. Box 770001, Cincinnati, OH 45277-0036. Si tiene preguntas, simplemente
[ldmenos al 1-800-544-5248.

INFORMACION IMPORTANTE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE APERTURA DE UNA CUENTA NUEVA

Para ayudar al gobierno en su lucha contra el financiamiento del terrorismo y las actividades de lavado de dinero, las leyes
federales exigen que Fidelity verifique su identidad mediante la obtencién de su nombre, fecha de nacimiento, domicilio y un
nimero de identificacion emitido por el gobierno, antes de abrir su cuenta. En ciertas circunstancias, Fidelity puede obtener y
verificar esta informacién con respecto a cualquier persona autorizada a efectuar transacciones en una cuenta. En el caso de ciertas
entidades, tales como fideicomisos, caudales hereditarios, empresas, sociedades u otras organizaciones, también se requiere
documentacion identificatoria. Si Fidelity no puede verificar esta informacion, su cuenta puede ser restringida y/o cerrada. Fidelity
no sera responsable por pérdidas o dafios (incluidas las oportunidades perdidas, aunque sin limitrarse a ellas) provocados por el
hecho de no haber brindado esta informacién, ni por cualquier restriccién sobre su cuenta o cierre de la misma.

@ ESTABLECIMIENTO DE SU CUENTA

Seleccione el tipo de cuenta que desea abrir y complete la informacion del propietario de la cuenta.
Para abrir una cuenta se requiere completar todos los campos en negrita.

@ PERFIL FINANCIERO

La Autoridad Reguladora de la Industria Financiera (FINRA, por sus siglas en inglés) y otras entidades
reguladoras de la industria exigen que obtengamos la informacion de esta seccion.

La seleccion de una estrategia de inversion es un requisito para establecer su cuenta. Si desea
obtener mas informacion sobre sus opciones de inversion, por favor, visite Fidelity.com/college o remitase
al Paquete Informativo del Plan de ahorro para Estudios Universitarios de ScholarShare.

@ FINANCIAMIENTO DE SU CUENTA

Para abrir su cuenta se requiere un depdsito minimo de $50, o usted puede optar por establecer
aportaciones automaticas por tan solo $15 al mes. Puede pagar con cheque o mediante la transferencia

de activo (de su cuenta bancaria o de otra cuenta). Simplemente marque la(s) casilla(s) que corresponda(n)
para el financiamiento de su cuenta.

(4) FIRMA

Asegurese de firmar su solicitud con tinta. No podemos procesar su solicitud sin su firma y fecha.

pA PREGUNTAS? ‘ Para obtener mas informacion

| 1-800-544-5248

3 Fidelity

INVESTMENTS

Smart move:
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1 ESTABLECIMIENTO DE SU CUENTA Para abrir una cuenta se requiere completar todos los campos en negrita.

Seleccione el tipo de cuenta que desea abrir (obligatorio).

[] Cuenta Individual (la mas habitual)

Si desea establecer un fideicomiso como Participante de esta cuenta del Plan 529 o invertir su activo de una Cuenta

(de Custodia) UGMA/UTMA en esta cuenta del Plan 529, seleccione una de las opciones siguientes y luego siga los pasos
enumerados. Nota: Usted no puede establecer un Participante Sucesor en los dos tipos de cuenta que se mencionan a
continuacion. Ademas, en el caso de la Cuenta de Custodia del Plan 529, el Menor deber ser el propietario de la cuenta,
y se utilizara su namero de Seguro Social a los fines de la declaracion de impuestos.

D Cuenta de Fideicomiso: Deseo establecer un fideicomiso como participante de esta cuenta del Plan 529.
1. Suministre el nombre del Fideicomiso (en el campo “Nombre”) y el nimero de identificacion tributaria a continuacion.
2. Suministre la fecha en la que fue establecido el Fideicomiso:
3. Presente un formulario de Certificacion Fiduciaria de Poderes de Inversion (TCIP, por sus siglas en inglés)
(529 TCIP), firmado por todos los administradores fiduciarios, en Fidelity, junto con esta nueva solicitud de cuenta.
El formulario 529 TCIP es requerido para establecer esta cuenta y puede encontrarse a continuacion de esta
solicitud o descargarse de Fidelity.com/college.

D Cuenta (de Custodia) UGMA/UTMA: Deseo invertir activo de una Cuenta (de Custodia) UGMA/UTMA en esta Cuenta
de Custodia del Plan 529.
1. Suministre la informacion del Custodio a continuacion.

2. Suministre la informacion del Menor en la Seccion 2.
3. Suministre el estado en el cual se llevan a cabo las Donaciones o Transferencias al menor :

INFORMACION SOBRE EL PARTICIPANTE (PROPIETARIO DE LA CUENTA)

Nombre legal completo

Primer nombre Segundo nombre Apellido
Fecha de nacimiento (mm/dd/aaaa) - Direccién de correo electrénico
Nimero de Seguro Social o numero de identificacion del Contribuyente
Domicilio permanente
(que no sea apartado postal) Calle Ciudad Estado Codigo postal
Direccién postal
(si es diferente de la de arriba) Calle Ciudad Estado Codigo postal
Ndmeros telefénicos  Dia Ext. Noche
Paises de Pais de
ciudadania D Estados Unidos I:l Otro(s) ______ residencia fiscal I:l Estados Unidos D Otro

IDENTIFICACION DEL GOBIERNO (SOLO PARA CIUDADANOS NO ESTADOUNIDENSES) El documento de identidad debe tener un ntmero
de referencia y una foto. Por favor, adjunte una fotocopia.

Lugar de nacimiento

Ciudad Estado/Provincia Pais
Condicién de inmigrante I:l Residente permanente I:l Residente no permanente
Verifique qué tipo de documento esta suministrando:
Licencia de conducir estadounidense l:, Tarjeta de extranjero residente permanente INS expedida por el Servicio de

Inmigracion y Naturalizacion (INS) I:l Pasaporte con visa estadounidense I:l Documento de Autorizacion de Empleo

I:l Pasaporte sin visa estadounidense*
*Se requiere el nombre del Banco  *Se requiere el nimero de cuenta

I:l Documento nacional de identidad extranjero*

*Se requiere la direccion del Banco  *Se requiere el ntimero telefénico

Numero de documento y pais de emision

(Numero de documento marcado anteriormente)

Numero de licencia de conducir estadounidense (si se dispone de dicha licencia) Estado de emisidon

|_ 1.833966.103 016980001 .
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1 ESTABLECIMIENTO DE SU CUENTA (CONTINUACION)

Condicién de empleo D Empleado D No empleado Djubilado Ocupacion

|:| (si esta jubilado o no esta empleado, indique su fuente de ingreso)
Empleado Auténomo Si es empleado auténomo y el domicilio de su empresa es el mismo domicilio legal de su casa,
por favor, anote aqui sus iniciales para constatar que trabaja en su casa:

Nombre y domicilio del Empleador

Nombre Calle Ciudad Estado Codigo postal
AFILIACIONES Si usted esta afiliado a una bolsa de valores o a una empresa miembro, ya sea una bolsa de valores o la Autoridad
Reguladora de la Industria Financiera (FINRA, por sus siglas en inglés), o a un corredor/agente de valores munici-

pales, o es empleado de los mismos, por favor, suministre el nombre de la empresa a continuacion.

Nombre de la Empresa

2 BENEFICIARIO DESIGNADO (INFORMACION DEL ESTUDIANTE)

Suponemos que el domicilio permanente es el mismo, a menos que se indique lo contrario.

Relacién del Participante con el Beneficiario (marque una opcién): D Padre/Madre D Abuelo/a D Otro

Nombre legal completo

Primer nombre Segundo nombre Apellido
Fecha de nacimiento (mm/dd/aaaa) Direccidn de correo electrénico
Nimero de SeguroSocial ___ o niimero de identificacion del Contribuyente
Domicilio permanente
(que no sea apartado postal)  Calle Ciudad Estado Codigo postal
Direccién postal
(si es diferente de la de arriba)  Calle Ciudad Estado Codigo postal
Paises de Pais de
ciudadania D Estados Unidos I:l Otro(s) —__ residencia fiscal I:l Estados Unidos D Otro

IDENTIFICACION DEL GOBIERNO (SOLO PARA CIUDADANOS NO ESTADOUNIDENSES) El documento de identidad debe tener un ntmero
de referencia y una foto. Por favor, adjunte una fotocopia.

Lugar de nacimiento

Ciudad Estado/Provincia Pais

Condicién de inmigrante D Residente permanente D Residente no permanente

Verifique qué tipo de documento estd suministrando:
Licencia de conducir estadounidense Tarjeta de extranjero residente permanente expedida por el Servicio de Inmigracion
y Naturalizacion (INS) Pasaporte con visa estadounidense Documento de Autorizacién de Empleo

I:l Pasaporte sin visa estadounidense*

*Se requiere el nombre del Banco *Se requiere el nimero de cuenta

D Documento nacional de identidad extranjero*
*Se requiere la direccion del Banco — *Se requiere el nimero telefonico

Numero de documento y pais de emision
(Numero de documento marcado anteriormente)

Numero de licencia de conducir estadounidense (si dispone de dicha licencia) Estado de emision

3 ESTABLECIMIENTO DE UN PARTICIPANTE SUCESOR (PROPIETARIO DE LA CUENTA)
EN ESTA CUENTA (OPTATIVO) DISPONIBLE UNICAMENTE PARA EL REGISTRO DE CUENTA INDIVIDUAL

Para nombrar un participante sucesor en esta cuenta del Plan 529, usted necesitara suministrar la siguiente informacion.
Esta persona se convertira en el propietario de la cuenta en caso de que usted fallezca. Usted puede actualizar el partici-
pante sucesor de esta cuenta cuando lo desee. Nota: EL PARTICIPANTE SUCESOR DEBE SER UN ADULTO O MENOR
EMANCIPADO Y DEBE SER RESIDENTE DE LOS ESTADOS UNIDOS. Ademas, usted no puede nombrar un Participante
Sucesor en una cuenta de Custodia o Fideicomiso del Plan 529.

Nombre Seguro Social o Numero de identificacion tributaria

Relacion con el Participante Fecha de nacimiento (mm/dd/aaaa)
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4
SU OBJETIVO DE INVERSION

Usted deberfa elegir sus inversiones de acuerdo con sus objetivos, marco de tiempo y tolerancia a la fluctuacion del mer-
cado. De las inversiones liquidas a corto plazo que buscan la preservacion del capital (aceptando los rendimientos mas bajos
a cambio de estabilidad) a las inversiones a largo plazo que buscan el crecimiento maximo (pero que pueden tolerar fluctua-
ciones muy amplias en los valores del mercado), puede elegir la estrategia que sea mejor para usted. Simplemente marque el
casillero a continuacion que coincida mas exactamente con su objetivo de inversion.

PERFIL FINANCIERO DEL PARTICIPANTE (REQUERIDO)

Por favor, seleccione un perfil. (Para determinar su perfil, utilice la informacién que encontrara abajo.)

Crecimiento El mas
1 A Corto Plazo . 2 Conservador 6 Equilibrado 3 Crecimiento 5 Agresivo + Agresivo
MODELO DE
COMBINACION DE 10% 10%
CARTERA

i

I:l A Corto Plazo I:l Bonos 100%

Acciones No
Estadounidenses

20%

5%

Acciones
Estadounidenses

Menor riesgo
Marco de
tiempo mas corto

Mayor riesgo
Marco de
tiempo maés largo

<€ >

A corto plazo Usted busca preservar su capital y puede aceptar los rendimientos mas bajos a cambio de estabilidad de precio.

Conservador Usted busca reducir al minimo las fluctuaciones en los valores del mercado, adoptando una estrategia orientada al ingreso con cierto potencial
de revalorizacion del capital.

Equilibrado Usted busca el potencial de revalorizacién del capital y cierto nivel de ingreso, y puede tolerar fluctuaciones moderadas en el valor del mercado.
Crecimiento Usted tiene preferencia por el crecimiento y puede tolerar fluctuaciones importantes en el valor del mercado.

Crecimiento agresivo Usted busca un crecimiento agresivo y pude tolerar fluctuaciones amplias en los valores del mercado, en especial a corto plazo.

El mas agresivo Usted busca un crecimiento muy agresivo y pude tolerar fluctuaciones muy amplias en los valores del mercado, en especial a corto plazo.
Generalmente, entre las clases de activo, las acciones pueden presentar mas riesgo y volatilidad a corto plazo que los bonos o instrumentos a corto plazo,
pero pueden suministrar rendimientos potenciales mas altos a largo plazo. Aunque los bonos, por lo general, presentan menos riesgo y volatilidad a corto
plazo que las acciones, los bonos implican riesgo de tasas de interés (cuando las tasas de interés suben, los precios de los bonos generalmente bajan, y vice-
versa) y riesgo de impago, o el riesgo de que un emisor no realice pagos en concepto de ingreso o principal. Ademas, los bonos y los instrumentos a corto
plazo implican mayor riesgo que las acciones en cuanto al riesgo de inflacion o al riesgo de que el rendimiento de una inversion no se mantenga al ritmo
de los aumentos de los precios de bienes y servicios. Finalmente, las inversiones no estadounidenses, especialmente las realizadas en mercados emergentes,
implican mayores riesgos y pueden ofrecer rendimientos potenciales mas altos que las inversiones estadounidenses.

Marque una sola casilla en cada columna.

CATEGORIA
TRIBUTARIA FEDERAL

INGRESO ANUAL
(de todas las fuentes)

PATRIMONIO NETO
LiQUIDO ESTIMADO

PATRIMONIO NETO ESTIMADO
(sin incluir la residencia)

Menos de $20,000 1 Menos de $30,000 Menos de $15,000 1 <15%
$20,000-$50,000 1 $30,000-$50,000 $15,000-$50,000 > 25%
$50,001-$100,000 > $50,001-$100,000 $50,001-$100,000 5 228%

Mas de $100,000

$100,001-$500,000
Mas de $500,000

$100,001-$500,000
Mas de $500,000

Nota:

Si usted no piensa utilizar la cuenta de ahorro para estudios universitarios del Plan 529 para gastos de educacion superior
para un beneficiario designado, por favor, llame a Fidelity al 1-800-544-1914.
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5| SELECCION DE LAS INVERSIONES

Usted puede invertir sus aportaciones al Plan 529 de acuerdo con una Estrategia Basada en la Edad o con una Estrategia
Personalizada. Las Estrategias Basadas en la Edad estan disefiadas para la edad de su beneficiario, de acuerdo con la fecha de
nacimiento indicada en la Seccion 2. Las Carteras Basadas en la Edad son administradas para cambiar en forma sistematica la
asignacion de activo de agresiva a conservadora con el paso del tiempo, a medida que el beneficiario se acerca a la edad universitaria.
Hasta que se modifiquen, todas las aportaciones futuras al Plan 529 seran invertidas de acuerdo con las instrucciones de inversion
detalladas en esta seccion. Si desea obtener mas informacion sobre sus opciones de inversion, por favor, visite Fidelity.com/college
o remitase al Paquete Informativo del Plan de ahorro para Estudios Universitarios de ScholarShare®.

Elija una opcién solamente

Es obligatorio elegir una opcién. Su cuenta no podra establecerse si usted no selecciona una estrategia.
Estrategia Basada en la Edad

El 100% de sus aportaciones seran invertidas en una Cartera Basada en la Edad, que invierte en fondos mutuos de
Fidelity administrados activamente, y que esta disefiada para las edades de los beneficiarios designados, de acuerdo
con la fecha de nacimiento que figura en la Seccion 2.

Estrategia Basada en la Edad (Serie de Fondos indice)

El 100% de sus aportaciones sera invertido en una Cartera Basada en la Edad, que invierte en fondos indice de
Fidelity administrados activamente, y que esta disefiada para las edades de los beneficiarios designados, de acuerdo
con la fecha de nacimiento que figura en la Seccion 2.

Estrategia Personalizada

Cree su propia combinacion de inversiones de cualquiera de las Carteras del Plan 529 a continuacion

(utilice incrementos del 5%). —‘
Cartera 100% de Valores Accionarios %
Cartera 70% de Valores Accionarios % g
Cartera Conservadora % ("E
Cartera 100% de Valores Accionarios (Serie de Fondos Indice) % g
Cartera 70% de Valores Accionarios (Serie de Fondos Indice) % %
Cartera Conservadora (Serie de Fondos Indice) % §
Cartera Eleccion Social % =
Cartera Indice 500 Spartan® % 2
Cartera Indice del Mercado Total % &
Cartera Indice Internacional % 2
Cartera Indice del Tesoro Intermedio % °
Fondo de Reservas en Efectivo de Fidelity (Mercado Monetario) % J
Total (debe sumar el 100%) 100 %

6 | FINANCIAMIENTO DE SU CUENTA

FINANCIAMIENTO INICIAL (marque las opciones que correspondan)

La inversion minima inicial (suma global) es de $50. Si usted esta financiando esta cuenta con una transferencia desde
una cuenta de corretaje de Fidelity que no sea una cuenta de jubilacion, por favor, asegurese de que los fondos estén
disponibles en su cuenta basica. Si usted esta financiando esta cuenta con el producto de una cuenta de fondo mutuo de
Fidelity, su fondo mutuo sera vendido y estara sujeto a todos los cargos de compraventa aplicables, como se especifica en
el prospecto del fondo mutuo. El monto minimo de inversion para toda aportacion no periddica subsiguiente es de $25.
A. Envie un cheque.

Se adjunta un cheque por el monto de $ , pagadero a Fidelity Brokerage Services LLC.

B. [ Transfiera desde una cuenta de Fidelity de fondo mutuo o de corretaje que no sea una cuenta de jubilacion
(para inversion inicial o aportaciones periodicas).

[ ] Transfiera $ desde mi cuenta de corretaje basica de Fidelity. Numero

[ ] Venda (acciones) o0 $ y transfiera el producto desde el

siguiente fondo mutuo de Fidelity:
Mi nimero de cuenta es:

C. [ Transferencia desde otro Plan de la Seccion 529, cuenta de Ahorro para la Educacion de Coverdell o Bono de
Ahorro estadounidense calificado. (Si usted marca esta casilla, debe leer la seccion 7 de esta solicitud.)




Solicitud correspondiente a la cuenta del Plan de ahorro para estudios universitarios de ScholarShare (Plan 529) p. 5 .

6 | FINANCIAMIENTO DE SU CUENTA (CONTINUACION)

APORTACIONES PERIODICAS (marque las opciones que correspondan)

La inversion minima para establecer las aportaciones automaticas de Fidelity es de $15 al mes o $45 por trimestre.
Este plan de inversion automatica le permite elegir una fecha mensual o trimestral para realizar una inversion automatica
desde su banco o desde la cuenta de fondos mutuos o de corretaje de Fidelity a su cuenta del Plan 529.

[]  Desde su cuenta bancaria. Adjunte un cheque anulado o un formulario de depdsito de ahorro preimpreso de su
banco que no sea de libreta de ahorro.

[ ] De su cuenta de fondos mutuos o de corretaje de Fidelity. Por favor, complete la informacion de la Seccion 6B.

Suministre la informacion a continuacion:

Monto: $
(Si no se suministra, el monto sera de $15.)

Frecuencia: D Mensual ($15 minimo) D Trimestral ($45 minimo)
(Si no se suministra, la frecuencia serd mensual. Las inversiones trimestrales se realizaran en marzo,
junio, septiembre y diciembre, a menos que usted especifique lo contrario.)

Tiempo: Transfiera los fondosel __ dia del mes. | Adjunte un chequel
(Si no se suministra, la transferencia tendra lugar el dia 20 del mes.) o talon de

- . - . s deposit i
[] Establecimiento de Transferencia Electronica de Fondos. Esto le permite transferir dinero entre  ©cPooo 2™

su banco y su cuenta del Plan 529. Para establecer esta funcion, al menos un nombre en comun
debe coincidir exactamente entre su cuenta bancaria y el nombre del registro de cuenta de la
Seccion 1, y se debera presentar obligatoriamente junto con esta solicitud un cheque anulado
que contenga la informacion ABA o ACH del banco. Si no se proporciona un cheque anulado,
todas las firmas de esta solicitud deberan tener Garantia de Firma. El proposito de una Garantia
de Firma es proteger a usted y a Fidelity de fraudes. Usted debe poder obtener una Garantia (

de Firma de un banco, corredor, corredor/agente, cooperativa de crédito (si la ley estatal lo autoriza),

asociacion o bolsa de valores, agencia de compensacion o asociacion de ahorro. Un notario publico no puede propor-
cionar Garantia de Firma, y tampoco se puede aceptar la acreditacion de un notario en lugar de la Garantia de Firma.

[] Establecimiento de Deposito Directo. Complete el formulario de financiacion adjunto para establecer un plan de
aportacion periddica de su cheque de salario.

5N

oueaueg ejny ap

7 | TRANSFERENCIA (ROLLOVER) (OPTATIVO)

Lea esta seccion solo si desea transferir activos de otro Plan de la Seccion 529, de una cuenta de Ahorro para la Educacion
de Coverdell o de un Bono de Ahorro estadounidense calificado.

Marque aqui si desea que Fidelity inicie su transferencia desde otro Plan 529 para financiar esta cuenta. Se le enviara por

correo un formulario de transferencia luego de que su cuenta del Plan 529 sea establecida.
Si usted ya tomo un reparto de otro Plan conforme a la Seccion 529, una Cuenta de Ahorro para la Educacion de Coverdell,
o un Bono de Ahorro Estadounidense calificado, adjunte un cheque (pagadero a Fidelity Brokerage Services LLC) y la
documentacion pertinente en la que se refleje la porcion correspondiente a las ganancias de la aportacion de transferencia.
La tabla a continuacion detalla la documentacion apropiada requerida de acuerdo con el tipo de aportacion de transferencia.
Hasta que Fidelity reciba la documentacion adecuada que refleje la porcion de ganancias de la aportacion, Fidelity debera
tratar el monto completo de la aportacion como ganancias.

Para realizar este tipo de transferencias... ...Usted debe adjuntar la documentacion

adecuada descrita a continuacion.

Aportacion de transferencia desde otro Plan 529 Un estado de cuenta emitido por el proveedor del reparto del Plan
529, que muestra la porcion de ganancias del reparto

Aportacion de transferencia desde una Cuenta para Un estado de cuenta emitido por la institucion financiera que actud

la Educacion de Coverdell —> como fideicomisario o custodio de la cuenta de ahorro para
educacion, que muestra las bases y ganancias de la cuenta

Aportacion de transferencia de la redencion de Un estado de cuenta o un Formulario 1099-INT emitido por la

Bonos de Ahorro Estadounidenses calificados —> institucion financiera que redimio los bonos en el que se refleje el

interés correspondiente a la redencion de los bonos

|_ 016980005 .
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8 FIRMA (TODOS LOS PROPIETARIOS DEBEN FIRMAR LA SOLICITUD)

Los participantes deben leer el Acuerdo del Cliente y el Acuerdo de Participacion. Firme esta seccion con tinta.

No podemos procesar su solicitud sin su firma.

Acuerdo de Participacion:

« Al firmar abajo, acepto participar en el Plan de Ahorro para Estudios Universitarios de ScholarShare (“Plan ScholarShare”). Confirmo haber leido, entendido y acep-
tado los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo de Participacion que se presenta por separado.

* Entiendo que el Acuerdo de Participacion y su aplicacion se regiran por las leyes del Estado de California y no estan sujetos a arbitraje. Debera cubrir en
forma individual y colectiva todas las cuentas que yo pudiera abrir o volver a abrir. Debera cubrir a los causahabientes, y el Acuerdo de Participacion deberé ser
vinculante para los herederos, ejecutores, administradores, sucesores y causahabientes del abajo firmante.

Entiendo que es mi responsabilidad leer el Paquete Informativo. He leido y entendido los términos y condiciones establecidos en el Paquete Informativo que se
presenta por separado, y acepto dichos términos y condiciones, tal como se encuentran actualmente vigentes y como puedan ser ocasionalmente modificados.

Por medio del presente documento, solicito a Fidelity Brokerage Services LLC y a National Financial Services LLC (colectivamente “Fidelity”) abrir una cuenta de
corretaje del Plan ScholarShare a nombre de quien figura como participante en esta solicitud. En las cuentas UGMA o UTMA del Plan 529, una cuenta de corretaje
del Plan ScholarShare es abierta a nombre del custodio (que figura como participante en esta solicitud) para beneficio del menor.

Confirmo haber leido y entendido los términos establecidos en el Acuerdo del Cliente, y acepto dichos términos. Soy un adulto o menor emancipado y legalmente
mayor de edad en el estado en el que resido. Entiendo que ustedes daran mi nombre a emisores de cualquier tipo de valores mantenidos en mi cuenta, por lo

que podria recibir informacion importante acerca de los mismos, a menos yo les notifique por escrito que no deseo recibirla. Por medio del presente documento,
ratifico cualquier instruccion telefonica de conformidad con esta autorizacion y acepto que Fidelity no se responsabilizara de ninguna pérdida, responsabilidad de
pérdida, obligacion, costo o gasto que sean el resultado de actuar de acuerdo con tales instrucciones. Entiendo que las llamadas telefonicas a Fidelity pueden ser
grabadas, y doy mi consentimiento para que se realicen dichas grabaciones.

Entiendo que el Acuerdo del Cliente y su aplicacion seran regidos por las leyes del Commonwealth de Massachusetts. Debera cubrir en forma individual
y colectiva todas las cuentas que yo pudiera abrir o volver a abrir en Fidelity. Debera cubrir a los sucesores y causahabientes de Fidelity, y este Acuerdo debera ser
vinculante con los herederos, ejecutores, administradores, sucesores y causahabientes del abajo firmante.

Solo para Clientes de FAAB: Por medio del presente documento, autorizo y solicito a Fidelity el pago seguro del monto indicado mas arriba para que yo lo
invierta mediante el inicio de asientos de débito en la cuenta indicada en el banco nombrado anteriormente (‘BANCO”), y autorizo y solicito que el BANCO
acepte cualquiera de esos asientos de débito iniciados por Fidelity para tal cuenta y acredite, como fue solicitado, el mismo a mi cuenta de Fidelity, sin ninguna
otra autorizacion relacionada con lo descrito. Por medio del presente documento, ratifico cualquier instruccion impartida de conformidad con esta autorizacion y
acepto que Fidelity no se haga responsable de ninguna pérdida, obligacion, costo o gasto que sean el resultado de actuar de acuerdo con tales instrucciones.

Certifico bajo pena de perjurio que: (1) soy persona estadounidense (incluido extranjero residente en los EE. UU.) y el nimero de Seguro Social y el
numero de identificacion de contribuyente provistos mas arriba son correctos; y (2) no estoy sujeto a la retencion adicional de impuestos por parte del
Servicio de Rentas Internas (IRS) porque: (a) estoy exonerado de la retencion adicional de impuestos; o (b) no he recibido notificacion del IRS de estar
sujeto a la retencion adicional de impuestos a raiz de no haber declarado todo el interés o todos los dividendos; o (c) he recibido notificacion del IRS de
que ya no estoy sujeto a la retencion adicional de impuestos. (Tache el item 2 si no le corresponde a usted.)

* Acepto adoptar y comprometerme con los términos y condiciones del Acuerdo del Cliente, tal como se encuentran actualmente vigentes y como puedan ser modi-
ficados. También certifico que la informacion suministrada mas arriba es precisa y veraz.

* El Servicio de Rentas Internas no requiere de su consentimiento * Esta cuenta esta regida por una clausula de arbitraje previo a cualquier
ara ninguna disposicion del presente documento, a excepcion de controversia, que se encuentra en la ultima pagina del Acuerdo del Cliente.
las certificaciones requeridas para evitar retenciones retroactivas. Acuso recibo de la clausula de arbitraje previo a cualquier controversia.
FIRMA DEL PROPIETARIO DE LA CUENTA Fecha (mm/dd/aaaa)

Fidelity Investments es una marca de servicio registrada que pertenece a FMR LLC. Las cuentas son llevadas con nuestra afiliada, National Financial Services
LLC, miembro de la Bolsa de Valores de Nueva York y de otras bolsas importantes. Fidelity Investments, P.O. Box 770001, Cincinnati, OH 45277-0036.

Por favor, diganos dénde oyé6 sobre el Plan de Ahorro para Estudios Universitarios de ScholarShare, administrado por
la ScholarShare Investment Board, una agencia del Estado de California administrada por Fidelity Investments:

I:l Periodico I:l vV I:l Revista I:l Radio I:l Amigo/Referencia
Correo regular/correo electrénico directos [] Internet [] Sucursal de Fidelity [ ] evento local
PARA USO EXCLUSIVO DE FIDELITY  Efectivo [ N.° de Cuenta Asignado.
Nombre Rep. Firma Rep. Reg. N.° de identif. de la Empresa_— Fecha
Firma de aprobacion del Administrador Fecha Numero del Centro del inversionista
Tipo de doc. de ident. con foto Fecha de vencimiento
N.° de doc. de ident. (tnicamente emitido por el Gobierno) Fechadeemision____ Lugar de emision
Segundo tipo de doc. de ident. con foto Fecha de vencimiento
N.° de doc. de ident. (tnicamente emitido por el Gobierno) Fechadeemision_ Tugar de emision
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Suplemento al Paquete de Informacién
de fecha 30 de septiembre de 2008 del
Plan College Savings de ScholarShare
del 26 de enero de 2009

En vigor a partir del 26 de enero de 2009, la siguiente modifica la informacidn conteni-
da en el Paquete de Informacion de fecha 30 de septiembre de 2008.

Transferencia de dinero entre carteras. La legislacion tri-
butaria federal estipula dos circunstancias en que puede
transferirse dinero entre Carteras dentro de una cuenta
existente:

e Dos veces durante un afio calendario para 2009. Para
transferir dinero entre Carteras, llame a Fidelity al
1-800-544-5248 con sus instrucciones o descargue o soli-
cite un formulario de Instrucciones de Inversion del Plan
529. Complete y presente el formulario siguiendo las
instrucciones que se proporcionan alli.

e Cuando cambia el Beneficiario de la cuenta por otro
miembro de la familia del Beneficiario original. Descar-
gue o solicite un formulario de Cambio de Beneficiario
del Plan College Investing y una Solicitud de Cuenta (si el
nuevo Beneficiario no cuenta con una cuenta 529 exis-
tente). Complete y presente los formularios siguiendo las
instrucciones que se proporcionan alli. Tenga en cuenta
que existen restricciones y consideraciones tributarias
sobre los cambios de Beneficiario.

En vigor a partir del 26 de enero de 2009, la siguiente modifica la informacién confeni-
da en el Paquete de Informacion de fecha 30 de septiembre de 2008.

Programa College Rewards 529 de Fidelity Investments

Con la tarjeta American Express® del programa College
Rewards® 529 de Fidelity Investments (la “Tarjeta”), los
Tarjetahabientes pueden ganar 2 puntos por cada délar ($1)
en compras minoristas netas, que pueden convertirse
autométicamente en aportaciones a una Cuenta de Fidelity
elegible, incluida una Cuenta de Plan ScholarShare. Se
aplicaréan restricciones. Informacién detallada acompafia los
materiales sobre nuevas cuentas. Por informacién sobre
tasas, honorarios y otros costos, y para conocer més detalles
sobre el Programa College Rewards 529 de Fidelity
Investments, remitase a la solicitud de tarjeta de crédito en
linea ingresando en www.fidelity.com/collegerewards o
llame a FIA Card Services, N.A. (el emisor de la Tarjeta) al
866-598-4971.

En vigor a partir del 1°de enero de 2009, la siguiente modifica la informacidn contenida
en el Poquete de Informacidn de fecha 30 de septiembre de 2008.

Aportacién méaxima sin impuesto por salto generacional o
donaciones

* $13,000 por afio de cualquier tenedor de cuenta a un
beneficiario dado, sin otras donaciones realizadas al
beneficiario ese ano.

e $65,000 en un afio, si se realiza como “donacion
acelerada”, sin otras donaciones realizadas al beneficiario
durante ese afio o los siguientes cuatro afios civiles.

(A-(IT-spa-09-02
1.860251.102

Consideraciones sobre impuesto por salto generacional y
donaciones. El impuesto por salto generacional (GST, por
sus siglas en inglés) y donaciones puede ser provocado por
las donaciones realizadas por un individuo a otro por més
de $13,000 al afo. Para fines de los impuestos sobre dona-
ciones y por transmisiones patrimoniales, las aportaciones
al plan 529 se consideran donaciones completadas.

Sin embargo, para cualquier beneficiario, usted puede
aportar hasta cinco veces el méaximo anual libre de impues-
tos (actualmente $65,000 por individuo, $130,000 por decla-
racion conyugal conjunta) de una vez. En tanto registre el
Formulario 709 con sus declaraciones de impuestos fede-
rales para el afio en que se realizd la aportacion, y no
realice otras donaciones imponibles al beneficiario durante
ese afno o los siguientes cuatro afios calendario, su aporta-
cion al plan 529 serd tratada como cinco donaciones anua-
les iguales. No deberia provocar impuestos por GST o
donaciones ni deberia ser necesario que usted utilizara
exenciones o créditos asociados con éstos. Tenga en cuen-
ta que cuanto mayores sean las aportaciones al plan 529,
menos podra rendir en calidad de otras donaciones sin
incurrir en impuesto por donaciones o GST.

26 de enero de 2009



PAQUETE DE INFORMACION DEL PLAN
SCHOLARSHARE® DE AHORROS PARA
LOS ESTUDIOS UNIVERSITARIOS

30 de septiembre de 2008
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Establecido y mantenido por la Junta de Inversién de ScholarShare (ScholarShare Investment Board),
una agencia del estado de California. Administrado por Fidelity Investments®.

Ni el capital depositado ni el rendimiento de la inversién estan garantizados por el estado

de California, la Junta de Inversién de ScholarShare, Fidelity Investments ni ninguna

afiliada a la misma, ni por el gobierno federal ni ninguna agencia gubernamental federal.




El Golden State ScholarShare College Savings Trust (Fideicomiso de
ahorros paralos estudios universitarios) posee dos programas de inversion
distintos para asistir a las familias con los ahorros para la universidad.

Plan ScholarShare Direct — Las familias compran directamente este plan por
Internet en www.scholarshare.com, llamando a Fidelity al 1-800-544-5248
o en una sucursal de Fidelity. Los detalles de este Plan se explican en este
paquete de informacién del Plan Direct. Los honorarios se cobran por la
administracién de programas e inversiones (consulte la pagina 25 del
paquete de informacién del Plan Direct).

Plan ScholarShare Advisor — Las familias compran este plan mediante un
asesor financiero autorizado. Los detalles de este Plan se explican en la
declaracion de oferta aparte del Plan Advisor. El Plan Advisor tiene
opciones, servicios y honorarios diferentes que los del Plan Direct. Ademas
de los honorarios de administracién de programas e inversiones, los
participantes pagan gastos adicionales del inversor para remunerar a su
asesor por su asistencia y asesoramiento. Para obtener mas informacién
sobre el Plan Advisor, contacte directamente a su asesor.




INFORMACION IMPORTANTE RESPECTO A LOS IMPUESTOS

Con respecto a la informacién provista en este paquete
de informacién:

1) Consulte a su propio asesor tributario con respecto a su
situacion especifica.

2) Enla medida en que se otorgue cualquier asesoramiento
tributario, el mismo se establece para apoyar el marketing
del Plan ScholarShare College Savings.

3) Enla medida en que se otorgue cualquier asesoramiento
tributario, no podra utilizarse con el fin de evitar el pago
de multas tributarias federales.




El Plan ScholarShare College Savings (el Plan ScholarShare) es un Plan
529 College Savings.

Los planes 529 son planes con ventajas tributarias autorizados segtn la seccién
529 del Cédigo de Impuestos Internos (Internal Revenue Code). Més, pagina 40.

El Plan ScholarShare se ofrece por medio de la Junta de Inversién de
ScholarShare, una agencia del estado de California, y es administrado por Fidelity
Investments (Fidelity).

Las caracteristicas del Plan ScholarShare descritas en este Paquete de Informacién
reflejan los términos del acuerdo entre la Junta de Inversién de ScholarShare y
Fidelity Brokerage Services LLC. Mas, péagina 42.

Fidelity Brokerage Services LLC y sus subcontratistas y empresas afiliadas prestan
servicios al Plan ScholarShare. Este acuerdo tiene vigencia hasta fines de 2011,
sujeto a rescision anticipada a criterio de la Junta de Inversién de ScholarShare.
Mas, pagina 41.

Una cuenta del Plan ScholarShare tiene un solo titular de cuenta

(el participante) y un beneficiario.

El participante debe ser residente de los EE. UU. mayor de edad o menor de edad
emancipado y tener un nimero de Seguro Social o un nimero de identificacién
tributaria (TIN, por sus siglas en inglés).

El Beneficiario debe ser una persona de cualquier edad, residente de EE. UU. y
debe tener un nimero de Seguro Social o de Identificacién Tributaria, y puede
estar o no emparentado con el Participante; la misma persona puede ser tanto el
Participante como el Beneficiario.

El participante aporta a la cuenta para pagar los gastos calificados de educacién
superior del beneficiario. Més, paginas 10, 33.

Generalmente, el beneficiario de una cuenta puede cambiarse a un miembro
elegible de la familia. Si se cambia el Beneficiario a alguien que no es miembro
autorizado de la familia del Beneficiario original, habra consecuencias fiscales
y, posiblemente, sanciones. Méas, pagina 31.

Con miras a los impuestos, las aportaciones a la cuenta son donaciones; con miras
al control, siguen siendo propiedad del participante hasta la reparticion.

Mas, péaginas 9, 33, 34.

Existen beneficios tributarios y consideraciones tributarias.

Las ganancias de inversidn, si hubiere, en su cuenta del Plan ScholarShare estan
sujetas a impuestos federales y estatales diferidos sobre la renta Mas, pagina 33.

No se imponen los impuestos federales ni estatales sobre la renta a los residentes
o contribuyentes de California sobre retiros para gastos calificados de educacién
superior en la mayoria de las universidades. Mas, pagina 9,33.

Otros retiros estan generalmente sujetos a impuestos como ingreso ordinario;
algunos pueden tener una multa tributaria también. Mas, pagina 34.

Entre los tipos de impuestos comprendidos cabe citar los impuestos sobre la renta
(tanto federales como estatales), sobre las donaciones, los impuestos por
transferencias que se saltan generaciones y sobre transmisiones patrimoniales.
Mas, paginas 9, 34.

Usted puede transferir una cuenta 529 de ahorros con fines educativos, Coverdell
Education Savings Account (cuenta Coverdell), o un bono de ahorro calificado de
los EE. UU. a una cuenta del plan ScholarShare, pero pueden aplicarse ciertas
restricciones. Mas, pagina 11.

Su uso del Plan ScholarShare puede afectar o verse afectado por becas y créditos
tributarios federales para la educacién. Mas, paginas 34, 37.

Las leyes tributarias son complejas y cada situacién es diferente; consulte con un
profesional tributario antes de abrir una cuenta, efectuar aportaciones y retiros,
cambiar beneficiarios o realizar cualquier otra accién. Mas, paginas 9, 31, 33.

Salvo donde se especifique lo contrario, cualquier informacién tributaria en este
documento hace referencia (inicamente a los impuestos federales, no a los locales
ni estatales, y es sélo un resumen informativo, no asesoramiento tributario.
Algunos estados ofrecen tratamiento tributario favorable y otros
beneficios a sus residentes sélo si invierten en su propio plan estatal.
Analice cuidadosamente estos factores antes de tomar cualquier decisién
de inversién. Es necesario que consulte con un profesional tributario
calificado para obtener mas informacién sobre los beneficios o las
consecuencias de invertir en un plan ofrecido por su estado o el estado
propio del beneficiario designado. Mss, pagina 10.

COMO CONTACTAR A FIDELITY

Usted puede contactarse con
Fidelity para obtener mas
informacién sobre el Plan
ScholarShare de las siguientes
formas:

Internet:
ingrese en
www.scholarshare.com

Teléfono:
1-800-544-5248

En persona:

Llame al 1-800-544-9797 para
ubicar el centro del inversor
mas cercano a su domicilio

Correo:
ScholarShare College Savings
Plan

c/o Fidelity Investments
College Plan Service Center
P.O. Box 770001

Cincinnati, OH 45277-0015




Existen limites minimos y méaximos sobre las aportaciones.

Usted puede abrir una cuenta con tan sélo $50 o hasta $320,000, sujeto a
condiciones. Més, pagina 9.

Los participantes también pueden establecer un plan sistemético de inversién en

una cuenta con un minimo de $15 por mes o $45 por trimestre del afio calendario.

Mas, pégina 9.
Las aportaciones a una cuenta del Plan ScholarShare deben realizarse mediante

cheque, transferencia electrénica u otra forma de efectivo (se excluyen las divisas).
No se pueden aceptar acciones, bonos, u otros titulos. Mas, pagina 10.

Usted decide la asignacién de los activos mediante la seleccién de
carteras; Fidelity selecciona los fondos mutuos para la inversién de
cada cartera y también los administra.

El plan ScholarShare ofrece a los participantes opciones de carteras que invierten
en fondos mutuos administrados en forma activa, en fondos mutuos indice y en
valores individuales. Estas carteras incluyen dieciséis opciones de inversién
basadas en la edad, seis de asignacién estética y cinco en fondos individuales.
Existe, ademés una cartera que invierte en valores individuales. Mas, pagina 13.

Los participantes pueden elegir una estrategia basada en la edad o personalizada.

Mas, pégina 29.

Usted puede transferir dinero previamente invertido entre carteras sélo una vez
por afo calendario. Ademés, también puede transferir dinero previamente
invertido en cualquier momento ante un cambio del beneficiario designado.
Puede cambiar la asignacién de aportaciones futuras en cualquier momento.
Mas, pagina 31.

La inversidn en las carteras esta sujeta a riesgos y fluctuaciones. Estos riesgos
incluyen, entre otros, riesgos de mercado, riesgos relativos a las tasas de interés,
riesgos de inversion en el extranjero, riesgos relativos al crédito y riesgos de
concentracién geografica. Més, pagina 19.

Honorarios y gastos de los participantes

Para las carteras del Plan ScholarShare que invierten en fondos mutuos indice, el
honorario basado en el total anual de activos es 0.50%. Para las carteras del Plan
ScholarShare que invierten en fondos mutuos administrados en forma activa, el
honorario basado en el total anual de activos es 0.30% mas los gastos del fondo
mutuo subyacente. Para la Cartera Social Choice, el honorario basado en el total
anual de activos es 0.80%. Mas, pagina 24.

Los fondos mutuos en los que invierten las carteras también tienen sus propios
gastos. Mas, pdgina 24.

Los participantes pueden consultar la estructura de gastos y honorarios de cada
cartera actualmente disponible por medio del Plan ScholarShare. Mas, pagina 26.

Desempeiio histérico y porcentajes de gastos del Plan ScholarShare.
Los porcentajes de gastos de las carteras y fondos mutuos subyacentes son
factores importantes para evaluar el desempeno. Mas, pagina 24.

Consulte el desempefio pasado de las carteras ScholarShare del Plan. Mas,

pégina 20, 21, 22.

Riesgos de inversién en el Plan

Su inversién en el Plan ScholarShare esta sujeta a ciertos riesgos. Esos riesgos
incluyen, entre otros, los siguientes:

¢ el riesgo de que el valor de su cuenta del Plan ScholarShare pueda disminuir.

« el riesgo de que las leyes (tanto federales como estatales) que afectan a su cuenta
puedan cambiar mientras su cuenta esté abierta. Mas, pagina 33.

« elriesgo de que cualquier cambio realizado a la estructura original o a los objetivos
de inversién del Plan ScholarShare pueda hacerlo menos favorable a los inversores,
incluso cualquier aumento de honorarios y/o gastos, y

¢ el riesgo de que las aportaciones a la cuenta del Plan ScholarShare puedan afectar
la elegibilidad del participante o beneficiario para recibir ayuda financiera u otros
beneficios. Mas, pagina 38.

CARACTERISTICAS NOTABLES DEL
PAQUETE DE INFORMACION

Los impuestos y otras normas se
aplican de manera diferente a una
cuenta 529 que es ademds una
cuenta de la Ley Uniforme
de Donaciones/Transferencias  a
Menores (UGMA/UTMA). Si tiene
cuentas de este tipo, asegurese de
leer la informacién en los cuadros
“Puntos  UGMA/UTMA"  que
aparecen a lo largo de este
documento.

UGMA/UTMA POINTS

UGMA/UTMA 529 account.

In a UGMA/ UTMA ?Mm, the

rules concernin t succession

are different: P

*The 2R of a UGMA/ UTMA 529
ac@t an be changed. If the exist-
ing 8fstodian resigns for any reason, a
successor custodian may be named.

*Tha

You cannot change the benefichéof a

Las cuentas de fideicomiso también
pueden estar sujetas a normas
ligeramente diferentes. Consulte
con un asesor profesional de
fideicomisos por cualquier cuenta
del Plan ScholarShare en la que el
participante sea un fideicomiso.



Glosario de términos comunes del Plan ScholarShare

Plan 529 College Savings (de ahorros para los estudios universitarios) - Los planes 529 son planes de ahorros para la universi-
dad con ventajas tributarias autorizados segn la Seccién 529 del Cédigo de Impuestos Internos.

Fondos mutuos administrados en forma activa - Los fondos mutuos administrados en forma activa son fondos que invierten en
diversas acciones, bonos, y/o instrumentos del mercado monetario que coinciden con el objetivo de inversién de un fondo y son adminis-
trados en forma activa por el administrador de la cartera.

Carteras basadas en la edad - Las Carteras Basadas en la Edad son opciones de inversién disefiadas para incorporar beneficiarios
en base a la edad. Algunas carteras invierten en fondos mutuos administrados en forma activa, y otras invierten en fondos indice.

Estrategia basada en la edad - Con una estrategia basada en la edad, usted invertira en una cartera que corresponda con el afio
de nacimiento de su beneficiario. Cada cartera se torna cada vez mas conservadora en el transcurso del tiempo a medida que el beneficia-
rio se acerca a la edad de asistir a la universidad.

Beneficiario - El Beneficiario es el individuo para el cual se establece la cuenta. El Participante puede establecer una cuenta para cual-
quier persona, incluso una cuenta para si mismo. El Beneficiario debe ser residente de EE. UU. y debe tener un nimero de Seguro Social
o de Identificacién Tributaria, y puede ser de cualquier edad. El Participante es la Unica persona que puede cambiar al Beneficiario.

Limite de aportaciones - El limite impuesto a las aportaciones restringe el monto que puede aportarse a todas las cuentas para un
beneficiario determinado en el fideicomiso de ahorros para la universidad Golden State ScholarShare College Savings Trust, el cual
incluye las carteras del Plan ScholarShare de venta directa, las carteras del Plan ScholarShare Advisor y las concesiones del programa de
becas del gobernador. El limite de aportaciones para el Plan ScholarShare es actualmente de $320,000 y se reajustara periédicamente.

Estrategia personalizada - Una estrategia personalizada ofrece la oportunidad de elegir las carteras y asignaciones para invertir en
una cuenta.

Destinatario de la reparticién - El destinatario de la reparticién es la persona sujeta a impuestos por un retiro de una cuenta del
plan 529. Dicho destinatario puede ser el participante o el beneficiario.

Institucidn educativa elegible - Las instituciones educativas elegibles son las universidades que cumplen con normas especificas
de acreditacién federal, incluida la elegibilidad para participar en un programa federal de ayuda financiera. Estas instituciones incluyen
la mayoria de las universidades de cuatro afios (tanto para titulos de grado como para titulos superiores), la mayoria de las instituciones
de dos afos, lamayoria de los colegios privados administrados sobre una base comercial y colegios profesionales, asi como universidades
extranjeras admisibles para el Programa Federal de Préstamos para la Educacién Familiar (FFEL, por sus siglas en inglés), incluso algunas
facultades de medicina extranjeras.

Porcentaje de gastos - El porcentaje de gastos es la relacién de gastos y activos netos medios de un fondo o cartera durante un
periodo especifico.

Paquete de informacidn - El paquete de informacién es el documento que ofrece a los inversores informacién global sobre las carac-
teristicas, beneficios, riesgos, honorarios, gastos y desempeno del Plan ScholarShare, asi como revelacion de informacion en materia legal
y tributaria.

Carteras de fondo individual - Las carteras de fondo individual son opciones de inversién disefiadas para invertir en un solo fondo
mutuo e incorporar beneficiarios sin importar la edad.

Fondos mutuos indice - L os fondos mutuos indice son fondos que invierten en diversas acciones o bonos que se incluyen en un indice
especifico y no son comercializados ni administrados con frecuencia por el administrador de carteras.

Retiro no calificado - Un retiro no calificado es dinero repartido de una cuenta del plan 529 y no utilizado para gastos calificados de
educacién superior. Estos retiros serén tratados como ingresos de la reparticion para el destinatario y estaran sujetos a impuestos segun
la tasa tributaria del destinatario de la reparticion. Ademas, podré aplicarse una multa tributaria federal del 10% y una multa tributaria
del estado de California del 2.5% a la parte de ganancias por inversién del retiro no calificado.

Participante - El participante es la persona que establece la cuenta o el titular de la cuenta. El participante debe ser residente de los
EE. UU., tener nimero de Seguro Social o de identificacién tributaria y ser mayor de edad o menor de edad emancipado al momento
de abrir la cuenta y al realizar una aportacion a una cuenta. Cada cuenta del plan 529 puede tener un solo participante. Los fideicomisos
y empresas pueden actuar como participantes.

Acuerdo de participacién - El acuerdo de participacién es un acuerdo legal vinculante ejecutado por usted, el patrocinador estatal
y el administrador del programa.
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Administrador del programa - El administrador del programa firma un contrato con un estado para prestar servicios administrativos
y de gestion a un plan 529 patrocinado por un estado especifico o agencia estatal. Fidelity Investments administra y gestiona el Plan
ScholarShare.

Gastos calificados de educacidn superior - Los gastos calificados de educacién superior se definen en la Seccién 529 del Cédigo
de Impuestos Internos. Las reparticiones de una cuenta del plan 529 que se utilizan para pagar gastos calificados de educacion superior
no estan por lo general sujetas al impuesto federal sobre la renta.

Retiros calificados - Unretiro calificado es una reparticién de una cuenta del plan 529 que se utiliza para gastos elegibles de educacién
superior y no esté por lo general sujeto al impuesto federal sobre la renta.

Rollover - Un Rollover permite a un participante transferir el valor de una cuenta de ahorros con fines educativos Coverdell Education
Savings Account (cuenta Coverdell), un bono de ahorro calificado de los EE. UU. o una cuenta del plan 529 sin que el monto del rollover
esté sujeto al impuesto federal sobre la renta cuando se cumplen ciertas condiciones.

Seccién 529 - La Seccién 529 del Cédigo de Impuesto Internos (26 U.S.C. 529) define los requisitos especificos para “programas de
matricula calificados”, incluso planes 529 de ahorros para la universidad.

Patrocinador estatal - El patrocinador estatal es el estado o agencia estatal que establece y mantiene el plan 529 de ahorros para
la universidad. El estado de California ha establecido el fideicomiso ScholarShare Trust y designado una Junta de Inversién de Scholar-
Share (la Junta o SIB), una agencia del estado de California, para mantener el fideicomiso que contiene el Plan ScholarShare Advisor y
el Plan ScholarShare de venta directa.

Carteras estaticas - Las carteras estaticas son opciones de inversién disefiadas para incorporar beneficiarios sin importar la edad.

Participante sucesor - Un participante sucesor es la persona designada por el participante para asumir posesion de la cuenta en caso
de que el participante fallezca mientras todavia existe dinero en la cuenta. El participante sucesor debe ser residente de los EE. UU., tener
ntmero de Seguro Social o de identificacién tributaria y ser mayor de edad o menor de edad emancipado.

Fideicomiso - El fideicomiso es el fideicomiso de ahorros para la universidad Golden State ScholarShare College Savings Trust, que
fue establecido por el estado de California para mantener los activos del Plan ScholarShare y el Plan ScholarShare Advisor.

Fiduciario - La Junta de Inversién de ScholarShare es el fiduciario del fideicomiso. La Junta ha designado un Director Ejecutivo para
administrar y gestionar los asuntos diarios del fideicomiso.

Cuenta 529 en virtud de la Ley Uniforme de Donaciones/Transferencias a Menores de Edad (UGMA/UTMA) - Una
cuenta 529 UGMA/UTMA es una cuenta de un plan 529 establecida por un custodio en virtud de las leyes UGMA/UTMA. El total de
los activos mantenidos en una cuenta 529 UGMA/UTMA pertenece al menor de edad (el Beneficiario) y dichos activos sélo pueden
ser usados para beneficio del menor. La cuenta se regird conforme a los estatutos UGMA/UTMA del estado correspondiente.

Unidad - Las unidades de carteras son adquiridas por los participantes. Las unidades son valores municipales, y su venta esta regu-
lada por la Junta de Reglamentacién de Titulos y Valores Municipales (Municipal Securities Rulemaking Board).
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Coémo abrir y efectuar aportaciones a una cuenta

Esta seccidn le indica lo que
necesita saber para empezar con
su cuenta del Plan ScholarShare.
Asegurese de leer el Paquete de
Informacién, el Acuerdo de Partici-
pacién y el Acuerdo con el cliente
sobre la cuenta de corretaje. Es
necesario que formalice ambos
acuerdos para poder abrir una
cuenta.

Tenga en cuenta que esta in-
formacion tributaria es sélo
informacion general y hace
referencia al impuesto federal
sobre la renta y a otros im-
puestos federales pero no se
refiere a ningtin impuesto local
o estatal que pueda aplicarse,
salvo cuando se especifique.

ALGUNOS ESTADOS OFRECEN
TRATAMIENTO TRIBUTARIO FA-
VORABLE U OTROS BENEFICIOS
ESTATALES A SUS RESIDENTES
SOLO SI INVIERTEN EN SU PRO-
PIO PLAN ESTATAL. ANTES DE
TOMAR UNA DECISION DE IN-
VERSION, ES ACONSEJABLE QUE
CONSULTE A UN PROFESIONAL
CALIFICADO ESPECIALIZADO EN
IMPUESTOS PARA OBTENER
MAS INFORMACION SOBRE LOS
BENEFICIOS O LAS CONSECUEN-
CIAS DE INVERTIR EN UN PLAN
OFRECIDO POR SU ESTADO O

EL ESTADO PROPIO DEL BENEFI-
CIARIO DESIGNADO.

Ni el Estado de California,

ni la Junta de Inversién

de ScholarShare, ni Fidelity
Investments ofrecen garantia
de ningun tipo con respecto
a la participacién en el Plan.

DECISION SOBRE CUANTO
APORTAR

Minimo para abrir una cuenta

* $50 si es aportacién de un pago Uni-
co (incluye rollovers y transferencias).

* $15 si usted establece aporta-
ciones sisteméaticas de al menos
$15 mensuales.

Minimo para agregar a una cuenta

* $25 si es aportacion de un pago Unico.

e $15pormes, o $45 por trimestre del
ano calendario, con un plan de
aportacién sistematico.

Usted también puede efectuar aporta-
ciones utilizando puntos especiales de
recompensa de la tarjeta de crédito.
Consulte la pagina 42.

Aportacién maxima sin impuestos
sobre donaciones ni por transfe-
rencias que se saltan generaciones

* $12,000 por afio de cualquier parti-
cipante a un determinado benefi-
ciario, sin otras donaciones al
beneficiario en ese afio

e $60,000 en un afo, si se realiza
como “donacién adelantada”, sin
otras donaciones al beneficiario
durante ese afio o los siguientes
cuatro afos calendarios

Consideraciones en cuanto a los im-
puestos sobre donaciones y por trans-
ferencias que se saltan generaciones.
Los impuestos sobre donaciones y por
transferencias que se saltan genera-
ciones pueden generarse por donacio-
nes de una persona a otra de mas de
$12,000 al afo. Para fines de los
impuestos sobre donaciones y por
transmisiones patrimoniales, las apor-
taciones al plan 529 se consideran dona-
ciones completadas.

Sin embargo, para cualquier beneficia-
rio, usted puede aportar hasta cinco
veces el maximo anual libre de impues-
tos (actualmente $60,000 por persona,
$120,000 por pareja casada) en una

vez. Siempre y cuando usted presente
elformulario 709 con sus declaraciones
de impuestos federales del afio en que
se realizé la aportaciony no realice nin-
guna otra donacién sujeta a impuestos
al beneficiario durante ese afo o los
cuatro afos siguientes del calendario,
su aportacion al plan 529 sera conside-
rada como cinco donaciones anuales
equivalentes. No debe generar im-
puestos sobre donaciones ni por trans-
ferencias que se saltan generaciones ni
tiene usted que utilizar exenciones o
créditos asociados a los mismos.
Tenga en cuenta que mientras mas
grandes son sus aportaciones al plan
529, menos podré aportar en calidad
de otras donaciones sin incurrir los im-
puestos sobre donaciones y por trans-
ferencias que se saltan generaciones.

Consideraciones en cuanto a los im-
puestos sobre transmisiones patri-
moniales. Si un participante realiza una
donacién adelantada pero fallece
durante el periodo de cinco afos, la
parte de la donacién asignada a los afios
calendario luego del afo del fallecimien-
to se considera parte del patrimonio del
participante en lo referido al impuesto
sobre transmisiones patrimoniales.
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Cdémo abrir y efectuar aportaciones a una cuenta, continuacion

Consideraciones en cuanto a los
impuestos estatales. Conforme a
la ley vigente en California sobre
el impuesto sobre la renta, se les
aplica impuestos diferidos a las
aportacionesy a cualquier ganan-
cia de la cuenta. Las reparticiones
utilizadas para los gastos califi-
cados de educacioén superior no
estaran sujetas al impuesto esta-
tal sobre larenta que el estado de
California impone a sus residen-
tes o sus contribuyentes. Sin em-
bargo, se pueden aplicar otros
impuestos locales o estatales
segun donde viva ustedy el bene-
ficiario. En comparacién con la
mayoria de las legislaciones, las
leyes tributarias pueden cambiar
y usted debe consultar con un
asesor calificado antes de tomar
cualquier decisién de inversion.

Al tomar sus decisiones de in-
versién, es aconsejable que el
impuesto estatal y otros bene-
ficios sean algunos de los muchos
factores que usted tenga en
cuenta.

Se le recomienda consultar a un
asesor calificado sobre cémo se
aplicarian los posibles beneficios
asociados con una inversién en un
plan de su propio estado de
acuerdo con su situacién espe-
cifica. También podra comunicarse
con el plan de su propio estado
para obtener mas informacién
sobre estas caracteristicas.

Si usted o el beneficiario desig-
nado no son residentes de
California, se le recomienda
considerar, antes de invertir, si su
propio estado o el del bene-
ficiario designado ofrece a sus
residentes un plan con ventajas
alternativas sobre impuestos
estatales u otros beneficios.

Proteccién para el acreedor

La Ley de Prevencién de Abuso de
Quiebra y Proteccion del Consumidor
(Bankruptcy Abuse Prevention and Con-
sumer Protection Act) de 2005 brinda
proteccién en los juicios federales de
quiebra para muchas de las cuentas 529.
Se protegera su cuenta si el beneficiario
designado es su hijo, su hijastro, su nieto
o su nieto adoptivo (incluso un hijo, un
hijastro, un nieto o un nieto adoptivo por
medio de la adopcién o la tutela en un
hogar de guarda) sujeto a las siguientes
limitaciones:

¢ Se protegeran totalmente las apor-
taciones efectuadas a todas las
cuentas 529 para el mismo benefi-
ciario designado por lo menos con
720 dias de anticipacién a la decla-
racion de quiebra federal;

Se protegerén todas las aporta-
ciones a las cuentas 529 para el
mismo beneficiario designado més
de 365 dias pero menos de 720 dias
antes de la declaracién de quiebra
federal y por un monto de hasta
$5,000, y;

Las aportaciones realizadas a todas
las cuentas 529 para el mismo benefi-
ciario designado menos de 365 dias
antes de una declaracién de quiebra
federal, no se protegeran contra los
reclamos de los acreedores en los
juicios federales de quiebra.

La ley de su propio estado puede ofre-
cerle protecciones adicionales para el
acreedor. Consulte a un abogado con
respecto a su situacion especifica.

Aportaciéon maxima permitida

e Con reajuste periddico, actual-
mente $320,000 por beneficiario

Una persona puede ser beneficiaria de
multiples cuentas en el fideicomiso de
ahorros para la universidad Golden
State ScholarShare College Savings
Trust (el fideicomiso), que incluye la
cartera de planes ScholarShare, otras
carteras de inversion disponibles en
forma separada mediante el plan de

ahorros para la universidad Scholar-
Share Advisor College Savings Plan, y
la concesion de programas de becas
del gobernador. Sin embargo, si para
el 31 de diciembre de un determinado
ano el valor total de esas cuentas, in-
cluso aquellas cuentas que reflejan las
concesiones de becas reclamadas me-
diante los programas de becas del
gobernador, se encuentra en el limite
de aportacién méaxima o por encima
del mismo, usted no podré iniciar una
cuenta o hacer una aportacién a una
cuenta para dicho beneficiario durante
el afo siguiente.

Cada enero, si el valor total de todas
las cuentas para su beneficiario en el
fideicomiso se encuentra por debajo
del nuevo monto méaximo para ese
ano, le informaremos cuanto se puede
agregar, en total, a todas las cuentas
para dicho beneficiario.

COMO ABRIR UNA CUENTA Y
EFECTUAR APORTACIONES

Usted puede abrir una cuenta por In-
ternet en www.scholarshare.com o por
correo utilizando la solicitud que se ad-
junta a este Paquete de Informacién.
Puede transmitir su aportacion inicial
por Internet, por teléfono, por correo o
en persona en cualquier Centro del In-
versor de Fidelity. La cuenta del Plan
ScholarShare sélo debe estar a
nombre de una sola persona (a la cual
se denomina participante). El partici-
pante debe ser residente de los EE.
UU., tener nimero de Seguro Social o
de identificacion tributaria y ser mayor
de edad o menor de edad emancipa-
do al momento de abrir la cuenta y al
efectuar una aportacién a una cuenta.
Aceptaremos aportaciones solo por el
participante o en nombre del mismo.

Tengaen cuenta que conforme alaley,
todas las aportaciones deben ser me-
diante cheque, transferencia electréni-
ca u otraforma de efectivo (se excluyen
las divisas). No se pueden aceptar ac-
ciones, bonos u otros titulos.
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Cémo efectuar aportaciones con
un plan sistematico

e Fidelity Automatic Account
Builder® le permite efectuar en for-
ma mensual o trimestral transferen-
cias automaticas de un banco, de
una cuenta de mercado monetario
o de una cuenta de corretaje de
Fidelity (que requeriria una liquida-
cién de los activos designados rete-
nidos en la cuenta de corretaje y el
pago de cualquier impuesto corres-
pondiente) a su cuenta del Plan
SholarShare; para iniciar este servi-
cio, el nombre del participante debe
ser idéntico en ambas cuentas.

El depdsito directo le permite efec-
tuar aportaciones automaticas me-
diante deducciones de su cheque
de pago; consulte a su empleador
si se ofrece este servicio.

Informacién que se debe conocer al es-
tablecer un plan sistematico. Usted
puede establecer un plan sistematico
desde el comienzo utilizando su solici-
tud de cuenta o puede agregar uno a
una cuenta existente ingresando en
www.scholarshare.com o llamando al
1-800-544-5248.

Al establecer un plan sistematico, su
primera aportacién podrd demorar
hasta 30 dias. Tenga en cuenta que las
transferencias de planes sistematicos
pueden suspenderse si el valor total de
todas las cuentas para un beneficiario
determinado en el fideicomiso alcanza
el limite de aportacién maxima.

Cémo efectuar aportaciones
individuales

¢ Mediante cheque: ideal para abrir
una cuenta o efectuar aportaciones
por correo o en persona

* Mediante Fidelity Money Line®:
establecer esta opcién le permite
solicitar transferencias de un banco
o de una cuenta de mercado mo-
netario a su cuenta del Plan
ScholarShare por Internet o por
teléfono en cualquier momento

e En forma electrénica: tenga en
cuenta que su banco puede cobrar
un honorario por la transferencia
electrénica de fondos

Mediante una transferencia de la
cuenta de Fidelity: transfiera dinero
de su cuenta de corretaje de Fidelity
(que requeriria una liquidacién de los
activos designados retenidos en la
cuenta de corretaje y el pago de cual-
quier impuesto correspondiente) a su
cuenta del Plan ScholarShare.

Para establecer cualquiera de estos
servicios, el nombre del Participante
debe ser idéntico en ambas cuentas.

Cdémo realizar una transferencia o
rollover desde otra cuenta

¢ Desde otra cuenta 529: obtenga un
formulario Rolloverde planificacién
para la universidad llamando al
1-800-544-5248 o ingresando a la
seccion de “Servicio de Atencién al
Cliente” en www.fidelity.com

¢ Desde una cuenta de ahorros con
fines educativos Coverdell Educa-
tion Savings Account (Cuenta Cov-
erdell) o un bono de ahorro
calificado de los EE. UU.: Ilame al
1-800-544-5248

Las transferencias de los planes 529,
de Coverdell y de los bonos de ahorro
pueden generar obligaciones tributa-
rias federales si se efectian indebida-
mente. Al efectuar una transferencia,
asegurese de que el producto liquido
se deposite en la cuenta del Plan Scho-
larshare dentro de los 60 dias a partir de
su reparticion desde la cuenta de
origen.

Ademés, necesitamos un informe del
proveedor de la cuenta de origen que
detalle cuanto de la reparticion corres-
ponde al capital y cuénto corresponde
a las ganancias o los intereses Usted
puede obtener un informe del provee-
dordela cuentade origen o nos puede
solicitar que lo hagamos en su lugar. Si
no contamos con esta informacién, la
ley nos exige considerar sumonto total
de rollover como ganancia, lo cual

podria incrementar el impuesto adeu-
dado en futuros retiros.

Por ultimo, asegurese de que el benefi-
ciario de la nueva cuenta del Plan
ScholarShare sea:

¢ El mismo beneficiario o un miem-
bro elegible de lafamilia del benefi-
ciario original del dinero de las
cuentas 529

El mismo beneficiario del dinero de
las cuentas de Coverdell que el dela
cuenta de origen

El titular de los bonos de ahorro o
un conyuge o dependiente del titu-
lar para el dinero de redencién de
los bonos de ahorro calificados de
los EE. UU., sino se cumplen con las
limitaciones sobre los ingresos, su
rollover podréd estar sujeto a
impuestos

Ademas, conforme a la ley tributaria
federal, sélo puede realizarse un roll-
over sobre una cuenta 529 por benefi-
ciario en todo periodo de doce meses
sin cambiar de beneficiario. Esto se
aplica incluso si las cuentas se encuen-
tran en diferentes planes 529 o si tienen
diferentes participantes. Sin embargo,
no existe tal restriccion con respecto a
cualquier rollover en el cual se cambie
al beneficiario por un miembro de la fa-
milia del beneficiario original.

Consulte las limitaciones sobre los cam-
bios de beneficiarios en la pagina 30.
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Cémo abrir y efectuar aportaciones a una cuenta, continuacién

PUNTOS de UGMA
[The Uniform Gift to Minors Act]

y UTMA [The Uniform Transfer
to Minors Act]

La utilizacién de activos en una cuenta
UGMA/  UTMA  existente para
efectuar aportaciones a una cuenta
529 UGMA/UTMA puede generar
beneficios y también limitaciones:

e Para utilizar los activos UGMA/
UTMA afin de invertir en el plan 529,
las personas a cargo de la cuenta
primero deben convertirlos en efec-
tivo al venderlos. El menor, o sus
padres, son responsables de cual-
quier impuesto resultante.

Los estatutos de UGMA/UTMA con-
tinuardn aplicdndose a las cuentas
529 UGMA/UTMA. La persona a car-
go de UGMA/UTMA pasa a ser el
participante de la cuenta 529y el me-
nor pasa a ser el beneficiario. Los ac-
tivos siguen siendo propiedad del
beneficiario y sélo pueden utilizarse
para beneficiarlo.

Cuando el menor/beneficiario al-
canza la edad en la que se debe res-
cindir la cuenta UGMA/UTMA, la
persona a cargo debe cambiar el re-
gistro de la cuenta a una cuenta 529
no UGMA/UTMA que incluya al an-
teriormente menor como el partici-
pante y beneficiario.

El dinero en una cuenta UGMA/
UTMA puede invertirse en una cuen-
ta 529 UGMA/UTMA 529 sin im-
puestos sobre donaciones ni por
transferencias transgeneracionales.
Sin embargo, una donacién adelan-
tada no es una opcién cuando se
agrega dinero nuevo a una cuenta
529 UGMA/UTMA.

COMO COMUNICARSE CON
FIDELITY

Usted puede comunicarse con
nosotros para realizar preguntas,
establecer o modificar algiin punto
de su cuenta, disponer transac-
ciones y solicitar formularios. La
mayoria de los servicios pueden
tratarse mediante cualquier méto-
do mencionado en este informe,
generalmente las 24 horas.

Internet: Ingrese a la seccién de
"Servicio de Atencion al Cliente” en
www.scholarshare.com

Teléfono: 1-800-544-5248

En persona: Llame  al
1-800-544-9797 para ubicar el
Centro del Inversor de Fidelity méas
cercano a su domicilio

Correo: ScholarShare College Sav-
ings Plan, c/o Fidelity Investments,
College Plan Service Center, PO Box
770001, Cincinnati, OH 45277-0015
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Cémo administrar y modificar una cuenta

Esta seccion analiza las
opciones de inversién del Plan
ScholarShare y cémo elegirlas.
También se incluye informacion
sobre el control de su cuenta y

los cambios de beneficiario.

OPCIONES DE INVERSION

Las 28 opciones de inversion del
Plan ScholarShare consisten en diver-
sas carteras administradas profesional-
mente y creadas para el uso de
inversores en educacion.

Las carteras invierten ya sea en una
combinacién de fondos mutuos de
Fidelity de acciones, bonos y del
mercado monetario o en un Unico
fondo mutuo de Fidelity, a excepcion
de la Cartera Social Choice, que
invierte directamente en valores
individuales. (A los fines de simplificar,
en este documento utilizamos los
términos "accion” y “bono” para
indicar el amplio rango de los valo-
res accionarios y de deuda,
respectivamente.)

Carteras basadas en la edad

Estas carteras estan clasificadas segun
el afio de nacimiento del beneficiario.
Cada una tiene el mismo objetivo de
inversion: apreciacion del capital con
seguridad razonable del capital y
coherente con la edad de los bene-
ficiarios para los cuales se disefid la
cartera.

Los nombres de la mayoria de las
Carteras Basadas en la Edad reflejan el
ano aproximado en el que se anticipa
que el beneficiario cumpla 18 vy
comience la universidad. La Unica
excepcién es la Cartera de Ahorros
para la universidad que tiene una
asignaciéon fija disefiada para ade-
cuarse al momento en el que el bene-
ficiario retire dinero para asistir a la
universidad.
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Carteras basadas en la edad

Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera
2027 2024 2021 2018 2015
Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre
Parabeneficiarios: 2008y 2010 2005y 2007 2002y 2004 1999y 2001 1996y 1998
Asignacidn objetivo actual:
Fondos de valores accionarios
B deEE. UU. 74.67% 70.32% 61.28% 50.00% 39.01%
B Internacionales 13.18% 12.40% 10.80% 8.82% 6.42%
Fondos de ingreso fijo
[l Grado de Inversion de EE. UU. 0.53% 7.96% 20.24% 30.90% 41.43%
O de Alto Rédito 11.62% 9.32% 6.62% 4.04% 0.00%
Fondos a corto plazo
[ Corto Plazo 0.00% 0.00% 1.06% 6.24% 13.14%
Los porcentajes podran no sumar el 100% debido al redondeo
Asignacidén objectivo con el tiempo: '

100%

80%

60%

40%

20%

Ao de ruta de asignacién: 0%

Aproximadamente cada 3 afos,
Fidelity crea una nueva Cartera basada
en la edad para los beneficiarios méas
jovenes y transfiere los activos en la
Cartera basada en la edad mas antigua
a la Cartera de ahorros para la
universidad.

Las asignaciones de las Carteras basa-
das en la edad cambian en el transcur-
so del tiempo segln la trayectoria
establecida. A excepcién de la Cartera
de ahorros para la universidad que

1 2 3 4 5 6

tiene una asignacién fija, cada Cartera
comienza con una asignacion orienta-
da al crecimiento, y luego cambia
gradualmente a una asignacién que se
orienta mas hacia la preservacion del
capital y el ingreso.

La trayectoria de la asignacién utilizada
por estas Carteras se disefa para
asegurar que en algin momento
determinado de su ciclo de vida, una
Cartera basada en la edad tenga una
asignacién que no sea ni totalmente

L —_ 3
7 8 9 10 1 12 13 14 15

agresiva ni totalmente conservado-
raen relacion con su horizonte
cronoldgico.

Como parte de su metodologia basada
en la edad, usted tiene la opcién de
elegir Carteras basadas en la edad que
invierten en fondos administrados en
forma activa o en fondos indice
mutuos. Los fondos administrados en
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Carteras estaticas

Cartera de Cartera de Cartera de
Cartera Cartera ahorros para la valores valores
2012 2009 universidad accionarios accionarios Cartera
Nacidos entre Nacidos entre Nacidos en 100% 70% conservadora
1993y 1995 1990y 1992 1986 o antes
30.27% 23.34% 20.00% 85.00% 60.00% 0.00%
3.10% 0.84% 0.00% 15.00% 10.00% 0.00%
44.95% 40.42% 40.00% 0.00% 20.00% 45.00%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 10.00% 0.00%
21.68% 35.40% 40.00% 0.00% 0.00% 55.00%

b " | b s |
k ¥ | k ¥ |
16 17 18 19 20 21

forma activa invierten en diversas ac-
ciones o bonos que coinciden con un
objetivo de inversién del fondo. La filo-
sofia de inversidon puede dar como
resultado una compraventa mas fre-
cuentey, por lo tanto, tener mayor vola-
tilidad y gastos, pero posiblemente
rendimientos mejores. A la inversa, los
fondos mutuos indice invierten en ac-
ciones o bonos que se incluyen en un
indice especifico (como el Standard &
Poor's 500% Index). Ya que el objetivo
de inversion de un fondo indice es

2 11 »

Afio 22y con posterioridad

alcanzar resultados de inversion simi-
lares a los de un indice especifico, un
fondo indice no realiza compraventas
frecuentes ni asume una exposicién al
riesgo mayor a la del indice, lo cual
tiende a dar como resultado menores
gastos y volatilidad, pero posiblemente
rendimientos menores.

Sin cambios en el transcurso del tiempo

iPreguntas? Llame Fidelity al 1-800-544-5248 o visite su sitio web en www.scholarshare.com

15



Cémo administrar y modificar una cuenta, continuacién

acciones. Se invertird aproximada-
mente 70% en fondos mutuos de val-
or accionario y 30% en fondos
mutuos de bonos en todo momento.
Cartera conservadora: la preserva-
cién del capital al asignar sus acti-
vos en los bonos y en los fondos
mutuos del mercado monetario; el
ingreso es un objetivo secundario.
Se invertird aproximadamente 45%
en fondos mutuos de bonos y 55%
en fondos mutuos de bonos y del
mercado monetario a corto plazo
en todo momento.

Carteras estaticas

Estas carteras tienen asignaciones-
objetivo que no cambian en el trans-
curso deltiempo. Cada cartera tiene su
propio objetivo de inversién:

e Cartera de valores accionarios
100%: crecimiento del capital a lar-
go plazo. Se invertird 100% en fon-
dos mutuos de valor accionario en
todo momento.

e Cartera de valores accionarios 70%:
para maximizar el rendimiento total a
largo plazo al asignar sus activos en
los fondos mutuos de bonos vy

Carteras basadas en la edad

En lugar de estar limitadas a la edad
del beneficiario, estas carteras estan
disefiadas para el uso de los partici-
pantes que deseen desempefiar un rol
més activo en la toma de decisiones
sobre la asignacién de activos de sus
cuentas.

Similar a nuestra metodologia basada
en la edad, usted puede optar por ele-
gir Carteras estaticas que invierten en
fondos administrados en forma activa
o en fondos mutuos indice.

Cartera indice Cartera indice

Cartera indice

Cartera indice Cartera indice

2027 2024 2021 2018 2015
Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre
Para beneficiarios: 2008y 2010 2005y 2007 2002 y 2004 1999y 2001 1996y 1998
Asignacidn objetivo actual:
Fondos de valores accionarios
. de EE. UU. 74.67% 70.32% 61.28% 50.00% 39.01%
u Internacionales 13.18% 12.40% 10.80% 8.82% 6.42%
Fondo de ingreso fijo
= Grado de Inversion de EE. UU. 12.15% 17.28% 26.86% 34.94% 41.43%
Fondo del mercado monetario
o Mercado monetario 0.00% 0.00% 1.06% 6.24% 13.14%

Los porcentajes podran no sumar el 100% debido al redondeo

Asignacidn objectivo con el tiempo:

100%

80%

60%

40%

20%

Afio de ruta de asignacion: o%

O — —_ . g —
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
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Carteras de fondo individual

Cada Cartera de fondo individual tiene
el mismo objetivo de inversion que el
fondo mutuo subyacente en el que in-
vierte y esta disefiada para beneficiarios
de todas las edades. Con excepcion de
la Cartera del mercado monetario, que
invierte en el fondo de Reservas en
Efectivo de Fidelity, que se administra
en forma activa, las Carteras de fondos
individuales invierten en fondos mu-
tuos indice y son las siguientes:

e Cartera del mercado monetario: In-
vierte en el fondo de Reservas en
Efectivo de Fidelity administrado
en forma activa;

e Cartera indice 500 Spartan: Invierte
en el Spartan® 500 Index Fund;

e Cartera indice del tesoro interme-
dio: Invierte en el Spartan® Inter-
mediate Treasury Bond Index Fund;

e Cartera indice internacional: Invierte
en el Spartan® International Index
Fund; y,

e Cartera indice del mercado total: In-
vierte en el Spartan® Total Market In-
dex Fund.

Cartera Social Choice

La Cartera Social Choice procura tener
mayor rendimiento que el del indice del
mercado general social o KLD Broad
Market Social™ Index (BMS).

Carteras basadas en la edad, continuacién

Cartera indice Cartera indice

Carteras estaticas

Cartera indice de
ahorros para la

Cartera indice

2012 2009 universidad de valores Cartera indice
Nacidos entre Nacidos entre Nacidos entre accionarios de valores Cartera indice
1993y 1995 1990-1992 1989 o antes 100% accionarios 70% conservadora
30.27% 23.34% 20.00% 85.00% 60.00% 0.00%
3.10% 0.84% 0.00% 15.00% 10.00% 0.00%
44.95% 40.42% 40.00% 0.00% 30.00% 45.00%
21.68% 35.40% 40.00% 0.00% 0.00% 55.00%

i —_—
16 17 18 19 20 21

N

Afio 22y con posterioridad

Sin cambios en el transcurso del tiempo
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BMS es un indice ponderado en base
a la capitalizaciéon del mercado,
ajustado a la flotacién, que se
aproxima a la diversificacién del sector
del conjunto de acciones Russell 3000.
BMS estd compuesto por un sub-
conjunto de empresas del indice
Russell 3000% Index, que representa el
98% de la capitalizacion del mercado
accionario de los Estados Unidos. BMS
no incluye alrededor de 800 de las 3000
acciones que conforman el indice
Russell 3000 Index en base a la
evaluacion de KLD de las practicas
gubernamentales, sociales y ambien-
tales de los emisores.

A diferencia de otras Carteras, la
Cartera Social Choice invierte directa-
mente en valores individuales, no en
fondos mutuos. La Cartera Social
Choice invierte principalmente en
acciones del BMS. También es posible
que invierta en fondos que cotizan en la
bolsa, contratos de futuros, swaps y
opciones. También puede invertir el
efectivo excedente en valores emitidos
por el Gobierno de los Estados Unidos
y sus agencias, el mercado monetario y
en otras inversiones similares a corto
plazo. Ademas, de vez en cuando la
Cartera podrd otorgar valores en
calidad de préstamo para obtener
ingresos adicionales.

Para informarse sobre los riesgos de
cada uno de estos tipos de valores,
consulte “Cartera Social Choice: -
Riesgos de Inversion” en la pagina 55.
Para obtener informacién sobre las
précticas de delegacion de voto de la
Cartera Social Choice, consulte "Dele-
gacion de Voto” en la pagina 41.

Para asegurarse de que el dinero de
planes 529 sea invertido adecua-
damente para el beneficiario, la ley
federal prohibe que los partici-
pantes y beneficiarios dirijan sus
inversiones de las cuentas 529. El
menu del Plan ScholarShare de
Carteras administradas profesional-
mente esta disefiado para ofrecerle
una completa variedad de opciones
de inversién dentro de los limites
estipulados por ley.

Para obtener informacion sobre los
fondos mutuos individuales que
utilizan las Carteras, con inclusién
de estrategias, riesgos, gastos y
desempenio, consulte la pagina 43.

Para obtener informacion adicional
sobre el administrador de inversiones
y los términos del acuerdo del Plan
ScholarShare entre la Junta de
Inversiéon de ScholarShare y Fidelity
Brokerage Services LLC, consulte las
paginas 40y 41.

OPCION GARANTIZADA |

Para los Participantes del Plan
ScholarShare que actualmente
invierten en la Opcion Garantizada
por medio de TIAA-CREF Life, se
transferirén sus activos (principal y
ganancias) a una opcién de inver-
sidn adecuada de Fidelity al finalizar
su Acuerdo de Financiacion con
TIAA-CREF Life, que seré el 21 de
octubre de 2010 o antes. Hasta
entonces, los activos de su Opcién
de Inversién Garantizada (1) per-
maneceréan en TIAA-CREF Life y
serdn administrados por éstey (2) se
regirdn por los términos de su
contrato actual con TIAA-CREF Life.
Mediante la informacion de cuenta
que brinda TIAA-CREF Life, Fidelity
le informaréa sus confirmaciones de
negociacién y estados de cuenta
hasta la finalizacién de su contrato.

Durante la vigencia del Acuerdo de
Financiaciéon de Opcién Garan-
tizada, los participantes pueden:

e retirar una reparticion total o parcial
sin ser sancionados

e transferir dinero de una Opcién de
Inversion Garantizada a otra opcién
de inversion que ofrezca el Plan
ScholarShare sin ser sancionados o
limitados (lo que seria designado
como su intercambio Unico anual)

La Opcién Garantizada no aceptara
depdsitos nuevos de propietarios de
Opciones de Inversion Garantizadas
asi_como tampoco se encontrard
disponible para las Cuentas del Plan
ScholarShare abiertas el 21 de
octubre de 2006 o con posterioridad
a esa fecha. Para obtener mas infor-
macion sobre su Inversién actual en la
Opcién de Inversién Garantizada,
comuniquese  con  Fidelity  al
1-800-544-5248.
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EXPLICACION DE LAS
ESTRATEGIAS Y LOS RIESGOS
DE LAS CARTERAS

Cada Cartera tiene su propia asigna-
cion de activos y, en consecuencia, sus
propias caracteristicas de riesgos vy
desempeno. Al elegir una asignacion
de activos para una cuenta, proba-
blemente deberia considerar sus
objetivos de inversién, la tolerancia a
los riesgos, el horizonte cronoldgico y
otros factores que usted considere
importantes.

El riesgo y el potencial de rendimiento
de una Cartera son funciones de su
ponderacién relativa de inversiones en
acciones, bonos y del mercado
monetario. En general, cuanto mayor
es la exposicién de una Cartera a las
inversiones en acciones, mayor sera el
riesgo (especialmente la volatilidad a
corto plazo) y su potencial de
desempeno superior a largo plazo.
Cuanto mayor es la exposicion de una
Cartera a las inversiones del mercado
monetario y en bonos, menores seran
su riesgo y su rendimiento potencial a
largo plazo. También existen varia-
ciones en los niveles de riesgo/
rendimiento dentro de las categorias
de acciones y bonos. Por ejemplo, las
acciones internacionales en general
presentan niveles de riesgo mas altos
que las acciones nacionales.

Una asignacién que prioriza las accio-
nes en general se considera adecuada
cuando el objetivo de inversion se es-
tablece a muchos afos en el futuro. A
medida que se acerca el objetivo, el
interés de un inversor en general pasa
del crecimiento del capital ala conser-
vacién del mismo, como lo refleja la
trayectoria de las asignaciones de las
Carteras Basadas en la Edad.

Cada Cartera en general intenta man-
tenerse totalmente invertida. Sin em-
bargo, en la medida que una Cartera
retiene dinero en efectivo, puede
invertir en préstamos con garantia
prendaria a corto plazo denominados

acuerdos de recompra. Si una Cartera
necesita mas dinero en efectivo del
que tiene disponible, podra pedir un
préstamo a un banco.

Principales factores de riesgo que
pueden afectar el desempefio de
una cartera

Si bien éstos son, en diversa medida,
los principales riesgos relacionados
con cada Cartera, la lista no es comple-
ta. Consulte la pagina 48 para obtener
informacién sobre los riesgos de los
fondos mutuos subyacentes.

Riesgos relativos al mercado. Los pre-
cios de los valores cambian todos los
diashébiles, segun lareacciones delin-
versor a la situacion econdmica, politi-
ca, del mercado, de la industria y la
empresa. A veces, los cambios de pre-
cio pueden ser répidos y drésticos. Al-
gunos factores pueden afectar al
mercado en su totalidad, mientras que
otros afectan a industrias y empresas o
tipos y tamanos de valores en particu-
lar. Los riesgos del mercado afectan
principalmente a las acciones, pero
también afectan a los bonos de alto ré-
dito y, en menor medida, a los bonos
de calidad més alta.

Riesgos relativos a las tasas de interés.
Un aumento en las tasas de interés por
lo general produce la caida del precio
de los bonos. Los bonos con plazos de
vencimiento maés largos y calidad de
crédito mas alta tienden a ser més sen-
sibles a los cambios en las tasas de in-
terés, asi como los bonos con respaldo
hipotecario. Las tasas de interés a cor-
to y largo plazo no necesariamente
manejan los mismos montos o se mue-
ven en la misma direccion.

Las inversiones del mercado moneta-
rio también se ven afectadas por las ta-
sas de interés, en particular por las
tasas a corto plazo, pero a la inversa:
cuando las tasas de interés a corto pla-
zo bajan, el rédito del mercado mone-
tario por lo general también baja.

Los bonos que pueden cancelarse
antes del plazo de vencimiento, como
por ejemplo los valores con respaldo
hipotecario, tienden a ser mas volatiles
que otros tipos de valores de deuda.

Riesgos de inversién en el extranjero.
Las acciones y los bonos extranjeros
tienden a ser més volatiles y pueden ser
menos liquidos que las acciones y los
bonos de los Estados Unidos. Los moti-
vos pueden incluir una mayor inestabili-
dad politica y social, menor liquidez el
mercado, costos mas altos, normas me-
nos estrictas en materia de proteccién
delinversor e informacién inferior sobre
las finanzas del emisor. Asimismo, el
valor ddlar de la mayoria de las mone-
das extranjeras cambia a diario. Todos
estos riesgos tienden a ser mayores en
los mercados emergentes que en los
mercados desarrollados.

Riesgos relativos a la concentracién. En
la medida que una Cartera se encuentra
expuesta a valores de un solo pais, re-
gién, industria, estructura o tamafio, su
desempeno puede ser afectado de for-
ma indebida por factores comunes al
tipo de valores en cuestién.

Riesgos relativos al emisor. Los cam-
bios en la perspectiva comercial o la si-
tuacién financiera de un emisor, incluidos
los cambios a causa de preocupaciones
sobre las préacticas corporativas o con-
tables de gobierno, pueden afectar con-
siderablemente el desempefio de una
Cartera si ésta esté lo suficientemente ex-
puesta a esos valores.

Riesgos relativos al crédito. El precio o
rédito de un bono o de un valor del
mercado monetario puede bajar si su
respaldo crediticio disminuye. En ca-
sos mas extremos, debido a la mora o
la posibilidad de incurrir en mora un
valor podria perder la mayor parte o la
totalidad de su precio. Los riesgos rela-
tivos al crédito son mayores cuando se
trata de bonos de alto rédito.

Riesgos relativos a la administracion. El
desempeno de una Cartera puede
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verse afectado si su administrador se
desvia de la asignacion de activos
prevista para la Cartera o si opta por
fondos mutuos que tienen un rendi-
miento menor.

Riesgo de la contraparte. El desem-
pefo de una Cartera puede verse perju-
dicado si la contraparte de un acuerdo
de recompra no respeta sus compromi-
sos con respecto a la Cartera.

Riesgo del prestatario. Si una Cartera
solicita un préstamo a un banco, su de-
sempefio podria ser mas volatil hasta
que el préstamo sea cancelado.

DESEMPENO DE LA CARTERA

Las tablas que figuran en las paginas si-
guientes indican el rendimiento total
acumulativo y el rendimiento anual
medio a uno, cincoy diez afos (o dura-
nte el plazo de vida de la Cartera) de
cada Cartera del Plan Scholarshare
que invierte en fondos mutuos indice y
en fondos mutuos administrados en
forma activa, asi como en valores indi-
viduales. La informacion ilustrada
refleja la deduccién de todos los gas-
tos correspondientes a la Cartera y a
los fondos mutuos, y presupone que
todos los dividendos y otros repartos
se invirtieron en los fondos mutuos
subyacentes que los generaron.

Aunque el desempefno pasado no
garantiza resultados futuros, conocerlo
puede ser valioso para los inversionistas.

Control del desempefio de su
cuenta

Al menos una vez por trimestre, le en-
viaremos un estado de cuenta que in-
dicara la actividad y el valor actual de
su Cuenta del Plan ScholarShare. Asi-
mismo, una vez al ano, le enviaremos
un Informe ScholarShare sobre la Edu-
cacion Superior, que incluird informa-
ciéon relativa a las inversiones y los
costos de la educaciény las tendencias
en los gastos calificados de educacion
superior en las universidades e institu-
ciones de educacién superior del esta-
do de California.

Usted puede controlar el desemperfio
actual de la Cartera o solicitar un
informe anual por teléfono, al
1-800-544-5248, o por Internet, en
www.scholarshare.com. El sitio web
también contiene los valores diarios
mas recientes de las Unidades de cada
Cartera.

El rendimiento total es el cambio
de precio de unainversién alolargo
de un periodo, incluido el ingreso
recibido y los cambios de precio de
las inversiones que posee. El rendi-
miento total acumulativo es el
verdadero rendimiento total de un
periodo especifico. El rendimiento
total anual medio es una medida
hipotética. Indica el nivel de
rendimiento anual que habria
producido el mismo resultado que
el rendimiento total acumulativo si
el desempeno hubiera sido con-
stante a lo largo de todo el periodo
en lugar de ser variable.

El rédito es el ingreso generado
por una inversion en el transcurso
del tiempo, expresado como por-
centaje anual. Para garantizar que
los inversores puedan comparar del
mismo modo, todos los fondos de
acciones y bonos deben utilizar la
misma férmula para calcular el
rédito.
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Rendimiento anual medio Rendimiento acumulativo

10 anos/ 10 anos/
Carteras basadas en la edad Inicio 1 afio 5 afios LOP* 1 afo 5 afios LOP*
Cartera 2027 12/14/07 N/C N/C N/C N/C N/C -9.80%
Cartera 2024 11/10/06 -9.30% N/C 0.85% —9.30% N/C 1.40%
Cartera 2021 11/10/06 -8.02% N/C 1.28% -8.02% N/C 2.10%
Cartera 2018 11/10/06 -6.02% N/C 1.82% —6.02% N/C 3.00%
Cartera 2015 11/10/06 -3.89% N/C 2.36% -3.89% N/C 3.90%
Cartera 2012 11/10/06 -2.07% N/C 2.54% —2.07% N/C 4.20%
Cartera 2009 11/10/06 -0.76% N/C 2.60% -0.76% N/C 4.30%
Cartera de ahorros para la universidad 11/10/06 0.10% N/C 2.30% 0.10% N/C 3.80%
Carteras estaticas
Cartera de valores accionarios 100% 11/10/06 -10.72% N/C 0.49% -10.72% N/C 0.80%
Cartera de valores accionarios 70% 11/10/06 -6.74% N/C 1.46% -6.74% N/C 2.40%
Cartera conservadora 11/10/06 2.85% N/C 2.90% 2.85% N/C 4.80%
Carteras de fondo individual
Cartera de mercado monetario 11/10/06 3.88% N/C 4.22% 3.88% N/C 7.00%

**%

El rédito a 7 dias (%) correspondiente

al 06/30/08 es del 2.13%**

La informacién sobre desempefio representa el desempefio anterior, lo cual no garantiza los resultados futuros. El rendi-
miento de la inversidn y el precio del principal de una inversion varian; por lo tanto, usted puede ganar o perder dinero
al vender sus Unidades. El desemperio actual puede ser més alto o més bajo que la informacién sobre desempefio presen-
tada. Visite www.scholarshare.com o llame a Fidelity para obtener las cifras més recientes del desempefio a fin de mes.

"LOP" hace referencia a "Life of Portfolio” (vida de la cartera) para aquellas carteras que no tienen informacién sobre
desempefioa 1,56 10 anos.

Las inversiones en la Cartera de mercado monetario no estan aseguradas por la Corporacién Federal de Seguro de
Depdsitos (Federal Deposit Insurance Corporation) ni por ninguna otra agencia gubernamental. Es posible perder
dinero al invertir en la Cartera.

El rédito actual refleja mas exactamente las ganancias de la cartera, mientras que el rendimiento total hace referencia
a un periodo de tenencia especifico en el pasado. Los réditos anualizados a 7 dias corresponden al final del mes. Los
réditos anualizados se basan en el ingreso neto de la inversién correspondiente a los periodos indicados. Los réditos
anualizados son histdricos, fluctuarédny se basan en el ingreso neto total de la inversién durante el periodo. Sidetermina-
dos gastos no hubieran sido reembolsados voluntariamente por el asesor de inversiones de la cartera durante estos
periodos, los réditos anualizados habrian sido méas bajos.
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DESEMPENO DE LA CARTERA (FONDOS INDICE A 06/30/08

Rendimiento acumulativo

Carteras basadas en la edad

Cartera 2027
Cartera 2024
Cartera 2021
Cartera 2018
Cartera 2015
Cartera 2012
Cartera 2009
Cartera de ahorros para la universidad

Carteras estaticas

Cartera de valores accionarios 100%
Cartera de valores accionarios 70%
Cartera conservadora

Carteras de fondo individual
Spartan 500 Index Portfolio
Spartan International Index Portfolio

Spartan Intermediate Treasury Index
Portfolio

Spartan Total Market Index Portfolio

Inicio
12/14/07
11/10/06
11/10/06
11/10/06
11/10/06
11/10/06
11/10/06
11/10/06

11/10/06
11/10/06
11/10/06

11/10/06
11/10/06

11/10/06
11/10/06

Rendimiento anual medio

1 ano
N/C
-9.39%
—7.61%
-4.82%
-1.97%
0.67%
2.59%
3.87%

-12.61%
-5.38%
7.77%

-13.49%
-11.13%

12.08%
-12.95%

5 anos

N/C
N/C
N/C
N/C
N/C
N/C
N/C
N/C

N/C
N/C
N/C

N/C
N/C

N/C
N/C

10 anos/
LOP*
N/C
-0.37%
0.49%
1.64%
2.72%
3.56%
4.16%
4.45%

-1.84%
1.22%
5.76%

-3.15%
1.82%

7.34%
-2.40%

1 ano
N/C
-9.39%
—7.61%
-4.82%
-1.97%
0.67%
2.59%
3.87%

-12.61%
-5.38%
7.77%

-13.49%
-11.13%

12.08%
-12.95%

5 anos

N/C
N/C
N/C
N/C
N/C
N/C
N/C
N/C

N/C
N/C
N/C

N/C
N/C

N/C
N/C

10 anos/
LOP*
-9.70%
-0.60%
0.80%
2.70%
4.50%
5.90%
6.90%
7.40%

-3.00%
2.00%
9.60%

-5.10%
3.00%

12.30%
-3.90%

La informacion sobre desempefio representa el desemperio anterior, lo cual no garantiza los resultados futuros. El ren-
dimiento de lainversidny el precio del principal de una inversién varian; por lo tanto, usted puede ganar o perder dinero
al vender sus acciones o Unidades. El desempeno actual puede ser méas alto o més bajo que lainformacion sobre desem-
pefo presentada. Visite www.scholarshare.com o llame a Fidelity para obtener las cifras més recientes del desemperio

a fin de mes.

*  "LOP" hace referencia a "Life of Portfolio” (vida de la cartera) para aquellas carteras que no tienen informacién sobre

desemperio a 1,56 10 afnos.

DESEMPENO DE LA CARTERA (CARTERA SOCIAL CHOICE) A 06/30/08

Rendimiento acumulativo

Cartera Social Choice

Inicio

11/10/06

Rendimiento anual medio

1 afo

-15.31%

5 afos
N/C

10 anos/

LOP*

-5.79%

1 afo

-15.31%

5 afos
N/C

10 anos/
LOP*

-9.30%

La informacién sobre desempefio representa el desempefo anterior, lo cual no garantiza los resultados futuros. El ren-
dimiento de lainversiény el precio del principal de una inversién varian; por lo tanto, usted puede ganar o perder dinero
al vender sus acciones o Unidades. El desempefio actual puede ser mas alto o més bajo que lainformacién sobre desem-
pefo presentada. Visite www.scholarshare.com o llame a Fidelity para obtener las cifras méas recientes del desempefio

a fin de mes.

*  "LLOP" hace referencia a "Life of Portfolio” (vida de la cartera) para aquellas carteras que no tienen informacién sobre

desemperioa 1,56 10 afos.
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El costo total de una inversion continua en una Cartera es el porcentaje de gastos de la Cartera. El porcentaje de gastos
incluye una serie de gastos administrativos y operativos. Los gastos antes de las deducciones no reflejan los montos
reembolsados por el asesor de inversiones de un fondo mutuo subyacente y no incluyen el monto pagado por la Cartera
durante los periodos en que se efectian los reembolsos o las reducciones. Los gastos, deducidas las dispensas de
honorarios, reflejan los gastos después de los reembolsos pero no incluyen las reducciones de acuerdos de compensacién
de gastos. Los gastos, deducidas todas las reducciones, representan los gastos netos pagados por la Cartera.

PORCENTAJES DE GASTOS DE CARTERA*: FONDOS ADMINISTRADOS EN FORMA ACTIVA A 06/30/08

(antes y después del reembolso)
Gastos prorrateados

Antes de Después de
Cartera reducciones reducciones
Cartera 2027 1.08% 1.07%
Cartera 2024 1.07% 1.06%
Cartera 2021 1.04% 1.03%
Cartera 2018 0.99% 0.98%
Cartera 2015 0.93% 0.92%
Cartera 2012 0.87% 0.86%
Cartera 2009 0.82% 0.81%
Cartera de ahorros para la universidad 0.78% 0.76%
Cartera de valores accionarios 100% 1.08% 1.07%
Cartera de valores accionarios 70% 1.02% 1.01%
Cartera conservadora 0.70% 0.69%
Cartera de mercado monetario 0.73% 0.73%

PORCENTAJES DE GASTOS DE CARTERA*: FONDOS INDICE A 06/30/08

(antes y después del reembolso)
Gastos prorrateados

Antes de Después de
Cartera reducciones reducciones
Cartera indice 2027 0.50% 0.50%
Cartera indice 2024 0.50% 0.50%
Cartera indice 2021 0.50% 0.50%
Cartera indice 2018 0.50% 0.50%
Cartera indice 2015 0.50% 0.50%
Cartera indice 2012 0.50% 0.50%
Cartera indice 2009 0.50% 0.50%
Cartera indice de ahorros para la universidad 0.50% 0.50%
Cartera indice de valores accionarios 100% 0.50% 0.50%
Cartera indice de valores accionarios 70% 0.50% 0.50%
Cartera indice conservadora 0.50% 0.50%
Cartera indice del tesoro intermedio 0.50% 0.50%
Cartera indice internacional 0.50% 0.50%
Cartera indice 500 Spartan 0.50% 0.50%
Cartera indice del mercado total 0.50% 0.50%

* Los porcentajes de gastos de cartera (antes y después del reembolso) reflejan todos los honorarios y gastos del Plan
ScholarShare, incluidos los honorarios de administracién del programa, los honorarios estatales y los gastos del fondo
mutuo subyacente.
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PORCENTAJES DE GASTOS DE CARTERA*: CARTERA SOCIAL CHOICE A 06/30/08

(antes y después del reembolso)
Gastos prorrateados

Antes de Después de
Cartera reducciones reducciones
Cartera Social Choice 0.80% 0.80%

*  Los porcentajes de gastos de cartera (antes y después del reembolso) reflejan todos los honorarios y gastos del Plan
ScholarShare, incluidos los honorarios de administracién del programa, los honorarios estatales y los gastos
subyacentes.

PORCENTAJES DE GASTOS DE LOS FONDOS MUTUOS SUBYACENTES

La siguiente tabla muestra el porcentaje de gastos totales de cada fondo mutuo subyacente antes de cualquier reembolso,
basado en los gastos correspondientes a la finalizacion del afio fiscal mas recientemente declarado de cada fondo y calcula-
dos como porcentaje de los activos netos medios de cada fondo.

Fondos de valores accionarios: Fondos de ingreso fijo: Fondos del mercado monetario y
de EE. UU. de alto rédito de bonos a corto plazo

Fidelity Capital & Income Fidelity Short-Term Bond
Fidelity Blue Chip Growth Fund ~ 0.60% Fund 0.75% Fund 0.45%
Fidelity Disciplined Equity Fund ~ 0.91% Fidelity High Income Fund 0.75% Fidelity Cash Reserves 0.43%

Fidelity Institutional Money

Fidelity Dividend Growth Fund 0.61% Market 0.19%
Fidelity Equity-Income Fund 0.66%

Fondos de ingreso fijo:
Fidelity Growth Company Fund ~ 0.94% Grado de Inversién

Fidelity Government Income

Cartera Extrabursétil de Fidelity ~— 0.96% Fund 0.45%
Fidelity Small Cap Fidelity Strategic Real Return
Independence Fund 1.01% Fund 0.74%
Spartan 500 Index Fund 0.10% Fidelity Total Bond Fund 0.45%
Spartan Total Market Spartan Intermediate Treasury

Index Fund 0.10% Index Fund 0.20%
Fidelity Large Cap Core

Enhanced Index Fund 0.45%

Fondos de valores accionarios:
internacionales

Fidelity Europe Capital

Appreciation Fund 1.05%
Fidelity International Discovery

Fund 0.20%
Fidelity Overseas Fund 0.95%
Spartan International

Index Fund 0.20%

24 ;Preguntas? Llame Fidelity al 1-800-544-5248 o visite su sitio web en www.scholarshare.com



GASTOS DE CUENTA
Y DE CARTERA

Los gastos asociados con el Plan Scho-
larShare son los siguientes:

Honorario de administracion del pro-
grama. Existe un honorario de adminis-
tracion del programa que se paga a
Fidelity por sus servicios de administra-
cién de inversiones. Este honorario se
calcula de la siguiente forma:

e En cuanto a las carteras que invier-
ten en fondos mutuos administra-
dos en forma activa, el honorario es
un cargo diario calculado segun los
activos de cada cartera en el Fondo
del Programa y actualmente se en-
cuentra a una tasa anual del 0.20%.
En cuanto a la Cartera Social
Choice, queinvierte en valoresindi-
viduales, el honorario varia en base
aladiferencia entre unatasa anuali-
zada del 0.70% y el porcentaje
actual de gastos anuales estimados
de la cartera.

En cuanto a las carteras que invier-
ten en fondos mutuos indice, el ho-
norario variard en base a la
diferencia entre la tasa anualizada
del 0.40% y el porcentaje combina-
do actual ponderado en ddlares de
gastos anuales estimados de todos
los fondos mutuos indexados en los
que invierte una cartera.

El honorario de administraciéon del
programa no se calcula segin los acti-
vos de la opcién garantizada.

Honorario estatal. Existe un honorario
estatal que recibe el fideicomiso por
prestar sus servicios administrativos y
de supervision al Plan ScholarShare.
Este honorario es un cargo diario cal-
culado segun los activos de cada car-
tera en el Fondo del Programa vy
actualmente se encuentra a una tasa
anual del 0.10%.

Elhonorario estatal no se calculasegin
los activos de la opcidn garantizada.
Para obtener una descripcion de dicha
opcién, consulte la pagina 18.

Porcentajes de gastos. Una Cartera se
hace cargo de su participacion propor-
cional de los gastos de los fondos mu-
tuos subyacentes en los que invierte la
Cartera. Los gastos futuros de una carte-
ra pueden ser mas altos o mas bajos de-
pendiendo de los cambios en su
asignacién entre diferentes fondos y de
los cambios en los gastos de los fondos.
Consulte el siguiente cuadro de honora-
rios para obtener informacién detallada.

Fidelity Management & Research
Company (FMR), el administrador de
inversiones de los fondos, actualmente
reduce los gastos generales de algu-
nos de los fondos subyacentes en los
que invierte la cartera. Estas reduc-
ciones son voluntarias y pueden au-
mentarse, disminuirse o eliminarse en
cualquier momento. Los porcentajes
de gastos de la cartera antes y después
de estas reducciones de gastos del
fondo se muestran en la tabla de
la padgina 23. Los porcentajes corres-
pondientes a los fondos mutuos indivi-
duales, que estén incluidos en los
porcentajes de gastos de la Cartera
mostrados en la pagina 23, se ilustran
en la tabla de la pagina anterior.

Honorarios de redencién. Siinvierte en
la Cartera Indice Internacional o en la
Cartera Indice del Mercado Total,
usted esté potencialmente sujeto a un
honorario de redencién a corto plazo.
El fondo mutuo en el que la cartera in-
vierte, no la cartera, impone el honora-
rio. El fondo, no la cartera, cobra los
honorarios de redencién a corto plazo
y los mismos forman parte de los acti-
vos del fondo. En cuanto a la Cartera
indice Internacional o la Cartera Indice
del Mercado Total, el honorario es del
1.00% y del 0.50%, respectivamente
del monto que usted retira o transfiere
de las Carteras para las unidades rete-
nidas por un periodo menor a 90 dias.
Las unidades retenidas por méas tiempo
se reembolsarédn en primer lugar. Las
unidades retenidas por menos tiempo
se reembolsaran en Ultimo lugar.

A continuacién se mencionan dos
ejemplos para ayudarlo a entender el
funcionamiento de lo antedicho:

Ejemplo 1: Usted compra 100 uni-
dades de la Cartera indice Internacio-
nal el dia en el que abre su cuenta.
Ochenta dias después retira o trans-
fiere 50 unidades, cuando las mismas
tienen un valor de $500. El honorario
de redencién se aplica a las 50 uni-
dades al haber sido retenidas por un
periodo menor a 90 dias. El honorario
es de $5 (el 1% de $500).

Ejemplo 2: Usted compra 100 uni-
dades de la Cartera Indice del Merca-
do Total el dia en el que abre su
cuenta. Cien dias después compra 50
unidades adicionales. Veinticinco dias
después retira o transfiere 125 uni-
dades. El valor de dichas unidades al
momento es de $1,250. El primer paso
es determinar las unidades que deben
reembolsarse. Aplicando la regla pri-
mero en entrar, primero en salir, las 100
unidades en la primera compra son
reembolsadas, junto con 25 de las
50 unidades compradas 100 dias mas
tarde. Las 100 unidades de la compra
original NO estéan sujetas al honorario
de redencién al haber sido retenidas
por un periodo igual o mayor a 90 dias.
Las 25 unidades compradas 100 dias
més tarde ESTAN sujetas al honorario
al haber sido retenidas por un periodo
inferior a 90 dias. El valor de las uni-
dades sujeto al honorario de reden-
cion es de $250 (25 unidades a $10 por
unidad). El honorario de redencion es
de $1.25 (el 0.50% de $250).

Los honorarios, sin incluir los hono-
rarios de redencién, pagados por
los Participantes se utilizan para
pagar los gastos administrativos del
Fideicomiso. Consulte ”"Gastos del
Fideicomiso” en la pagina 40 para
obtener més detalles.
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ESTRUCTURA DE GASTOS Y HONORARIOS DEL PLAN SCHOLARSHARE A 06/30/08:
FONDOS ADMINISTRADOS EN FORMA ACTIVA

Gastos Honorario del

estimados  administrador

del Fondo del Honorario Honorarios
Cartera Subyacente!  programa? estatal3 varios?#
Cartera 2027 0.78% 0.20% 0.10% N/C
Cartera 2024 0.77% 0.20% 0.10% N/C
Cartera 2021 0.74% 0.20% 0.10% N/C
Cartera 2018 0.69% 0.20% 0.10% N/C
Cartera 2015 0.63% 0.20% 0.10% N/C
Cartera 2012 0.57% 0.20% 0.10% N/C
Cartera 2009 0.52% 0.20% 0.10% N/C
Cartera de ahorros para la universidad 0.48% 0.20% 0.10% N/C
Cartera de valores accionarios 100% 0.78% 0.20% 0.10% N/C
Cartera de valores accionarios 70% 0.72% 0.20% 0.10% N/C
Cartera conservadora 0.40% 0.20% 0.10% N/C
Cartera de mercado monetario 0.43% 0.20% 0.10% N/C

Honorario Honorario
basado en el anual por
total anual | mantenimiento
de activos® de cuenta®
1.08% N/C
1.07% N/C
1.04% N/C
0.99% N/C
0.93% N/C
0.87% N/C
0.82% N/C
0.78% N/C
1.08% N/C
1.02% N/C
0.70% N/C
0.73% N/C

1 Los “gastos estimados del fondo subyacente” se basan en un promedio de los gastos de los fondos mutuos
subyacentes antes de las reducciones en los cuales invierte la Cartera a 30 de junio de 2008.

2 El "honorario del administrador del programa” es el porcentaje de activos netos pagado a Fidelity por prestar servicios

para el Plan ScholarShare.

3 El "honorario estatal” es el porcentaje de activos netos pagado a la Junta de Inversién de ScholarShare de California

por costos administrativos.

4 Los "honorarios varios” representan cualquier otro tipo de honorario o gasto impuesto por el Plan ScholarShare.

> El "honorario basado en el total anual de activos” representa los honorarios basados en el total anual de activos
calculados segtn los activos netos anualmente. Consulte el “Cuadro de costos para una inversion hipotética de
$10,000" en la pégina 28 para ver el impacto de los honorarios y gastos en una inversién hipotética de $10,000 en el plan,
durante periodos de 1, 3, 5y 10 afios.

6 El "honorario anual por mantenimiento de cuenta” es el honorario anual que se deduce del saldo de una cuenta cada
afio. El Plan ScholarShare NO impone un honorario anual por mantenimiento de cuenta.

ESTRUCTURA DE GASTOS Y HONORARIOS DEL PLAN SCHOLARSHARE A 06/30/08: CARTERA SOCIAL CHOICE

Gastos Honorario del
estimados  administrador
del Fondo del Honorario Honorarios
Cartera Subyacente!  programa? estatal3 varios?
Cartera Social Choice 0.10% 0.60% 0.10% N/C

Honorario Honorario
basado en el anual por
total anual | mantenimiento
de activos® de cuenta®
0.80% N/C

1 Lacifra de los “gastos estimados subyacentes” se basa en los gastos operativos de la Cartera Social Choice.

2 El "honorario del administrador del programa” es el porcentaje de activos netos pagado a Fidelity por prestar servicios

para el Plan ScholarShare.

3 El "honorario estatal” es el porcentaje de activos netos pagado a la Junta de Inversién de ScholarShare de California

por costos administrativos.

4 Los “honorarios varios” representan cualquier otro tipo de honorario o gasto impuesto por el Plan ScholarShare.
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El “honorario basado en el total anual de activos” representa los honorarios basados en el total anual de activos calcula-
dos segun los activos netos anualmente. Consulte el “Cuadro de costos para una inversién hipotética de $10,000” en
la pdgina 28 para ver el impacto de los honorarios y gastos en una inversién hipotética de $10,000 en el plan, durante
periodos de 1, 3, 5y 10 afios.

El "honorario anual por mantenimiento de cuenta” es el honorario anual que se deduce del saldo de una cuenta cada
afio. El Plan ScholarShare NO impone un honorario anual por mantenimiento de cuenta.

ESTRUCTURA DE GASTOS Y HONORARIOS DEL PLAN SCHOLARSHARE A 06/30/08: FONDOS INDICE

Gastos Honorario del Honorario Honorario
estimados  administrador basado en el anual por
del Fondo del Honorario Honorarios total anual = mantenimiento

Cartera Subyacente!  programa? estatal3 varios? de activos® de cuenta®
Cartera indice 2027 0.13% 0.27% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 2024 0.13% 0.27% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 2021 0.13% 0.27% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 2018 0.14% 0.26% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 2015 0.16% 0.24% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 2012 0.16% 0.24% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 2009 0.17% 0.23% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice de ahorros para la

universidad 0.18% 0.22% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice de valores

accionarios 100% 0.12% 0.28% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice de valores

accionarios 70% 0.14% 0.26% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice conservadora 0.19% 0.21% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice del tesoro intermedio 0.20% 0.20% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice internacional 0.20% 0.20% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice 500 Spartan 0.10% 0.30% 0.10% N/C 0.50% N/C
Cartera indice del mercado total 0.10% 0.30% 0.10% N/C 0.50% N/C

Los “gastos estimados del fondo subyacente” se basan en un promedio de los gastos de los fondos mutuos subya-
centes antes de las reducciones en los que invierte la Cartera a 30 de junio de 2008.

El "honorario del administrador del programa” es el porcentaje de activos netos pagado a Fidelity por prestar servicios
para el Plan ScholarShare.

El "honorario estatal” es el porcentaje de activos netos pagado a la Junta de Inversién de ScholarShare de California
por costos administrativos.

Los "honorarios varios” representan cualquier otro tipo de honorario o gasto impuesto por el Plan ScholarShare.

El “honorario basado en el total anual de activos” representa los honorarios basados en el total anual de activos calcula-
dos segun los activos netos anualmente. Consulte el “Cuadro de costos para una inversién hipotética de $10,000” en
la pdgina 29 para ver el impacto de los honorarios y gastos en una inversion hipotética de $10,000 en el plan, durante
periodos de 1, 3, 5, y, 10 afios.

El "honorario anual por mantenimiento de cuenta” es el honorario anual que se deduce del saldo de una cuenta cada
afio. El Plan ScholarShare NO impone un honorario anual por mantenimiento de cuenta.

;Preguntas? Llame Fidelity al 1-800-544-5248 o visite su sitio web en www.scholarshare.com 27



Cémo administrar y modificar una cuenta, continuacién

Cuadro de costos para inversion. Las cifras en las tablas a continuacién representan el impacto de los honorarios y gastos
en una inversion hipotética de $10,000 en el Plan ScholarShare.

CUADRO DE COSTOS PARA UNA INVERSION HIPOTETICA DE $10,000 A 06/30/08:
FONDOS ADMINISTRADOS EN FORMA ACTIVA

Cartera 1 ano 3 ainos 5 afos 10 afios

Cartera 2027 $ 110 $ 343 $ 59 $ 1,315
Cartera 2024 $ 109 $ 340 $ 589 $ 1,304
Cartera 2021 $ 106 $ 330 $ 572 $ 1,267
Cartera 2018 $ 101 $ 315 $ 546 $ 1.21
Cartera 2015 $ 95 $ 295 $ 513 $ 1,139
Cartera 2012 $ 89 $ 278 $ 483 $ 1,075
Cartera 2009 $ 84 $ 262 $ 456 $ 1,015
Cartera de ahorros para la universidad $ 79 $ 248 $ 432 $ 963
Cartera de valores accionarios 100% $ 110 $ 344 $ 597 $ 1,320
Cartera de valores accionarios 70% $ 104 $ 325 $ 564 $ 1,249
Cartera conservadora $ 72 $ 225 $ 392 $ 876
Cartera de mercado monetario $ 75 $ 233 $ 406 $ 906

El cuadro compara el costo aproximado de invertir en el Plan ScholarShare durante periodos de tiempo diferentes.
El cuadro supone unainversién inicial de $10,000 en una cartera del Plan ScholarShare con inversiones en fondos admi-
nistrados en forma activa y una tasa anual de rendimiento del 5% con capitalizacién anual. Los importes en efectivo
se calculan utilizando los porcentajes de gastos de la cartera antes de reembolsos y reducciones. Se supone que todas
las tasas de gastos y asignaciones de activos permanecen iguales en el transcurso de los periodos. El cuadro supone
que todas las redenciones se realizan para gastos calificados de educacién superiory, por lo tanto, no reflejan el im-
pacto de posibles impuestos locales, estatales o federales. Este caso hipotético no pretende predecir o proyectar el
desempefio delainversion. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Sus resultados personales variaran.

CUADRO DE COSTOS PARA UNA INVERSION HIPOTETICA DE $10,000 A 06/30/08:
CARTERA SOCIAL CHOICE

Cartera 1 aho 3 aios 5 afos 10 anos
Cartera Social Choice $ 82 $ 255 $ 444 $ 990

El cuadro compara el costo aproximado de invertir en el Plan ScholarShare durante periodos de tiempo diferentes. El
cuadro supone una inversion inicial de $10,000 en una cartera del Plan ScholarShare con inversiones en valores individua-
les y una tasa anual de rendimiento del 5% con capitalizacidn anual. Los importes en efectivo se calculan utilizando los
porcentajes de gastos de la cartera antes de reembolsos y reducciones. Se supone que todas las tasas de gastos y asig-
naciones de activos permanecen iguales en el transcurso de los periodos. El cuadro supone que todas las redenciones
se realizan para gastos calificados de educacién superior, y por lo tanto, no reflejan el impacto de posibles impuestos
locales, estatales o federales. Este caso hipotético no pretende predecir o proyectar el desemperio de la inversion. El
desempefo pasado no garantiza resultados futuros. Sus resultados personales variaran.

28 ;Preguntas? Llame Fidelity al 1-800-544-5248 o visite su sitio web en www.scholarshare.com



CUADRO DE COSTOS PARA UNA INVERSION HIPOTETICA DE $10,000 A 06/30/08: FONDOS INDICE

Cartera

Cartera indice 2027
Cartera indice 2024
Cartera indice 2021
Cartera indice 2018
Cartera indice 2015
Cartera indice 2012
Cartera indice 2009

Cartera indice de ahorros para la universidad

Cartera indice de valores accionarios 100%
Cartera indice de valores accionarios 70%
Cartera indice conservadora

Cartera indice del tesoro intermedio
Cartera indice internacional

Cartera indice 500 Spartan

Cartera indice del mercado total

1 afio
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51

R - I R - I I
R - I - R - S A~ = I

3 ainos 5 afos 10 afios
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628
160 $ 280 $ 628

El cuadro compara el costo aproximado de invertir en el Plan ScholarShare durante periodos de tiempo diferentes.
El cuadro supone una inversion inicial de $10,000 en una cartera del Plan ScholarShare con inversiones en fondos
indicesy unatasa anual de rendimiento del 5% con capitalizacién anual. Los importes en efectivo se calculan utilizando
los porcentajes de gastos de la cartera antes de reembolsos y reducciones. Se supone que todas las tasas de gastos
y asignaciones de activos permanecen iguales en el transcurso de los periodos. El cuadro supone que todas las reden-
ciones se realizan para gastos calificados de educacion superior y, por lo tanto, no reflejan el impacto de posibles
impuestos locales, estatales o federales. Este caso hipotético no pretende predecir o proyectar el desemperio de la
inversion. El desempefo pasado no garantiza resultados futuros. Sus resultados personales variaran.

SELECCION DE SUS INVERSIONES

Si bien la legislacion federal no
permite que los participantes del plan
529 adopten un rol activo en la selec-
ciéon de inversiones, el Plan Scholar-
Share ofrece cierta flexibilidad.

En primerlugar, deberé decidir si optar
por una estrategia basada en la edad
(la opcién mas simple) o crear una
estrategia personalizada en particular.

Seleccién de la estrategia mas
adecuada

Estrategia basada en la edad. Al elegir
esta estrategia, la totalidad de su

cuentaseinvertird enla Cartera Basada
en la Edad que corresponda al afio de
nacimiento de su beneficiario. Podré
elegir una Cartera Basada en la Edad
que invierta en fondos administrados
en forma activa o fondos indice. Cada
cartera se torna cada vez més conser-
vadora en el transcurso del tiempo a
medida que el beneficiario se acerca a
la edad de asistir a la universidad. Si
usted estd a gusto con el enfoque de la
Cartera Basada en la Edad que se de-
scribe en el presente paquete informa-
tivo, podré seleccionar la estrategia
marcando la casilla correspondiente

en la seccién "“Estrategia Basada en la
Edad” de su solicitud de cuenta.

Estrategia Personalizada. Con esta
estrategia podré ubicar sus activos en
las diferentes carteras Estéaticas y de
Fondos Individuales que se ofrecen
mediante el Plan ScholarShare. Para
utilizar una estrategia Personalizada,
marque la casilla correspondiente enla
seccion “Estrategia Personalizada” de
su solicitud de cuenta. Escriba las
asignaciones que desee, con incre-
mentos del 5%.
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Al elegir su estrategia podré aplicar
una amplia variedad de criterios,
que probablemente incluyan una o
mas de las razones que se especifi-
can a continuacion.

Quiza se incline por una Estrategia
Basada en la Edad si:

le interesa méas la comodidad
que el control  personal de las
asignaciones.

se siente mas tranquilo al dejar
que los profesionales de inversion
de Fidelity administren sus
asignaciones.

desea estar seguro de que se man-
tendra la asignacion apropiada a lo
largo de la duracién planificada de
la cuenta.

Quiza se incline por una estrategia
personalizada si:

desea tomar sus propias decisiones
de inversién en la medida en que lo
permita la ley.

desea invertir en una o mas Carteras
Estaticas o de Fondos Individuales.

desea combinar Carteras Estaticas
o de Fondos Individuales para
adoptar un enfoque més conserva-
dor o agresivo en su cuenta.

desea crear una asignacion total-
mente personalizada que usted
pueda controlar y ajustar en el
transcurso del tiempo.

Cémo administrar y modificar una cuenta, continuacién

Luego de decidir si crear una estra-
tegia basada en la edad o persona-
lizada, el proximo paso sera
determinar si desea invertir en Car-
teras con Fondos Administrados en
Forma Activa o Fondos Indice.

Tal vez le convenga considerar las
Carteras con Fondos Administra-
dos en Forma Activa si usted:

busca carteras que inviertan en fon-
dos mutuos subyacentes que apun-
ten a generar rendimientos que
puedan, a largo plazo, superar un
indice de mercado alto pero que,
debido al mayor rendimiento pre-
tendido, impliquen un riesgo més
elevado que las carteras de Fondos
indice.

busca carteras que inviertan en
fondos mutuos subyacentes admi-
nistradas por profesionales espe-
cializados cuyas decisiones de
inversioén estén respaldadas por la
divisién de investigacion de inver-
siones de propiedad exclusiva de
Fidelity.

Tal vez le convenga considerar las
Carteras de Fondos Indice si
usted:

busca carteras que inviertan en
fondos mutuos subyacentes que
apunten a generar ganancias que
reflejen a largo plazo el desemperio
y los riesgos de un indice de merca-
do alto.

busca carteras que inviertan en fon-
dos mutuos subyacentes capaces
de mantener bajos los costos de
transaccién y otros gastos, entre
otros, gracias a la administracion
pasiva de los fondos subyacentes;
esto significa que los valores del
indice correspondiente, y no el
administrador de la cartera, deter-
minan las inversiones de la misma.

Cambio de estrategia o asignacion

A menos que usted decida cambiarla,
la estrategia seleccionada al estable-
cer la cuenta se mantendréd vigente
mientras dure la cuenta. Las Carteras
Basadas en la Edad modificaran las
asignaciones de acuerdo con laruta de
asignacién descrita anteriormente,
hasta que se las destine a la Cartera de
Ahorros para la Universidad (o a la Car-
tera indice de Ahorros para la Universi-
daden el caso de las Carteras Basadas
en la Edad que invierten en fondos
indice); todas las Carteras Estaticas o
de Fondos Individuales mantendran
las asignaciones especificadas.

Sibien la Estrategia Basada en la Edad
estd disenada para evitar que sea ne-
cesario cambiar de estrategia, no esta
prohibido modificarla por una estrate-
gia Personalizada. A la inversa, si bien
se recomienda examinar y actualizar
periédicamente las estrategias Per-
sonalizadas, no es obligatorio hacerlo.

Cualquiera de estas estrategias, sin
embargo, tiene limitaciones respecto
de la frecuencia con que se puede mo-
dificar una estrategia o asignacion.

Transferencia de dinero entre carteras.
La legislacién impositiva federal esta-
blece dos circunstancias segun las cua-
les usted puede transferir dinero entre
carteras dentro de una cuenta
existente:

e Una vez por afo calendario (por
Plan). Para transferir dinero entre
carteras, comuniquese con Fidelity
al 1-800-544-5248 para dar las
instrucciones pertinentes. O bien
descargue el formulario de instruc-
ciones de inversién del plan 529 o
llame para solicitarlo, complételoy
envielo de vuelta siguiendo las
instrucciones que en él se incluyen.
Para modificar el beneficiario de la
cuenta por otro miembro de la
familia del beneficiario original: Llame
para solicitarlo o descargue el formu-
lario de cambio de beneficiario del
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Plan de Inversién Universitaria junto
con un formulario de solicitud de
cuenta si el nuevo beneficiario no
tiene aun una cuenta 529. Complete
y presente los formularios siguiendo
las instrucciones de los mismos. Re-
cuerde que se aplican restricciones y
consideraciones impositivas a los
cambios de beneficiario. Consulte la
pagina 30.

Cambio de asignacién de aportaciones
futuras. Podra cambiar en cualquier mo-
mento la asignacién de las aportaciones
que se realizardn en una cuenta en el fu-
turo. Para hacerlo, comuniquese con
Fidelity al 1-800-544-5248 para realizar el
cambio o llame para solicitar un formula-
rio de instrucciones de inversién del
plan 529, complételo y envielo de vuelta
siguiendo las instrucciones del mismo.
Recuerde informarnos si el cambio debe
aplicarse a todas las aportaciones
futuras o sdlo a una.

CAMBIO DE BENEFICIARIO

Podré cambiar en cualquier momento
el beneficiario de una cuenta del Plan
ScholarShare por otra persona que la
legislacion impositiva federal reconoz-
ca como familiar del beneficiario origi-
nal. Dicho cambio no deberia afectar el
impuesto federal sobre la renta, aun-
que es posible que esto incida sobre el
impuesto federal sobre donaciones o
sobre el impuesto a transferencias que
se saltan una generacion. Usted puede
transferir dinero de una cuenta a la
cuenta de otra persona que no sea un
familiar reconocido pero, alos finesim-
positivos, esto sera considerado un re-
tiro de dinero que no se utilizd para
cubrir gastos calificados de educacién
superior del beneficiario; consulte la
pagina 34.

A efectos de un plan 529, se considera
miembro de la familia a cualquier
persona que mantenga uno o mas de
los siguientes vinculos con el benefi-
ciario original (incluso si fue adoptado
de nifo) o que, salvo otra indicacion,

sea conyuge de una persona que man-
tiene dicho vinculo:

¢ hermano o medio hermano

e primo (pero no el cényuge de un
primo)

¢ descendiente (por ejemplo, hijo o
nieto)

¢ antepasado (por ejemplo, padre o
abuelo)

¢ sobrina o sobrino de sangre

e tia o tio de sangre

e yerno, nuera, suegro/a o cufado/a

* cényuge

e padrastro, madrastra, hermanastro/a
o hijastro/a (ningln otro pariente
politico)

Recuerde que si el nuevo beneficiario
pertenece a una generacion posterior
a la del beneficiario original, éste ulti-
mo tal vez deba afrontar gastos en im-
puestos sobre donaciones o por
transferencias que se saltan generacio-
nes (GST tax).

Para cambiar el beneficiario de una
cuenta, solicite por teléfono o descar-
gue un formulario de cambio de be-
neficiario del Plan de Inversion
Universitaria. Complete y envie el for-
mulario de vuelta siguiendo las instruc-
ciones del mismo. A menos que usted
nos indique lo contrario, el dinero de las
Carteras Estaticas o de Fondos Indivi-
duales permanecera alliy el de las Car-
teras Basadas en la Edad serd
transferido a la Cartera Basada en la
Edad que se adecue al ano de naci-
miento del nuevo beneficiario (si éste es
diferente del de la cartera actual).

Usted puede transferir la totalidad o
una parte de los activos de una cuenta
a la cuenta que mantenga para otro
beneficiario.

PUNTOS de UGMA
[The Uniform Gift to Minors

Act] y UTMA [The Uniform
Transfer to Minors Act]

No podra modificar el beneficiario
de una cuenta UGMA/UTMA 529.

La reglamentacién sobre sucesion
de las cuentas UGMA/UTMA 529 es
diferente:

¢ Puede modificarse el custodio de
una cuenta UGMA/UTMA 529. Si,
por alguna razén, el custodio actual
renuncia, podré designarse un cus-
todio sucesor.

El custodio de una cuenta UGMA/
UTMA 529 puede nombrar a un cus-
todio sucesor indicandolo en su tes-
tamento o mediante una carta de
designacién certificada por Notario
Publico.

Si un custodio fallece sin designar a
un custodio sucesor, lo que acontez-
ca dependeré de la edad que tenga
el menor:

- Si el menor tiene 14 afios de
edad o més, podrad nombrar a un
custodio sucesor presentando
ante Fidelity una carta certificada
por Notario Pidblico en la que se
indique la designacién.

- Si el menor tiene menos de
14 afos de edad, su tutor legal
autorizado se convertirdenel cus-
todio sucesor unavez que se haya
demostrado la  tutela ante
Fidelity. Si no hubiera un tutor, o
si éste no actuara, cualquier per-
sona que esté interesada (como
un familiar adulto o el represen-
tante del custodio) podrésolicitar
a un tribunal que se designe a un
custodio sucesor.

e Las disposiciones del punto anterior
también se aplican si el custodio
quedara incapacitado.

;Preguntas? Llame Fidelity al 1-800-544-5248 o visite su sitio web en www.scholarshare.com 31



Cémo administrar y modificar una cuenta, continuacién

CAMBIO DE PARTICIPANTE

La legislacién de California permite
que un participante transfiera los
derechos y poderes de titularidad
sobre la cuenta a otro participante
elegible. Si decide transferir sus dere-
chos de titularidad sobre la cuenta, di-
cha distribucién sera considerada una
distribucién no calificada y estara suje-
ta a los impuestos correspondientes,
incluidos impuestos sobre la renta y
sanciones impositivas federales y esta-
tales. Sin embargo, si la cuenta es una
cuenta UGMA/UTMA 529, el Unico
nombre en el que la puede poner es el
del Beneficiario. Antes de hacer una
transferencia de titularidad de cuenta,
consulte con un profesional especializa-
do en impuestos sobre su situacion
especifica.

Nombramiento de un
"participante sucesor”

Si un participante fallece cuando aun
hay dinero en su cuenta, Fidelity nece-
sitard reconocer a un “participante
sucesor” que ocupe el rol del partici-
pante. Como participante, usted tiene
derecho a designar a un participante
sucesor y a un participante sucesor
eventual en caso que se necesitara de
alguno de los dos.

La forma mas simple y confiable de
nombrar un participante sucesor es a
través del formulario de solicitud de
cuenta. En una cuenta existente podra
agregar o modificar un participante su-
cesor y/o un participante sucesor even-
tual con el formulario para participante
sucesor. Llame al 1-800-544-5248 para
obtener el formulario o descarguelo de
www.fidelity.com. Puede también agre-
gar o cambiar la informacién sobre el
Participante Sucesor por Internet.

El participante sucesor podra ser un fi-
deicomiso, una empresa o un resi-
dente de los EE. UU., adulto o menor
emancipado. El participante sucesor
debe tener un nimero de Seguridad
Social o de identificacién tributaria.

Puede ser un miembro de la familia u
otra persona. El participante sucesor
puede sertambién el mismo beneficia-
rio, siempre que éste sea un adulto o
menor emancipado residente de los
EE. UU. y tenga nimero de Seguro
Social o de identificacién tributaria.

Transferencia del control a un
participante sucesor

Si un participante fallece, necesitare-
mos contar con la siguiente documen-
tacién para poder poner la cuenta a
nombre del participante sucesor:

carta de instrucciones

formulario de distribucion

copia certificada del certificado de
defuncion

nuevo formulario de solicitud de
cuenta (si se designa a un partici-
pante sucesor y éste no tiene una
cuenta para el mismo beneficiario)

copia certificada de cartas testamen-
tarias o cartas de designacion de
administradores (si el participante no
hubiera completado un formulario
para participante sucesor)

Si existiera un formulario para partici-
pante sucesor, los documentos debe-
ran ser presentados por el participante
sucesor designado en el formulario. Si
no hubiera formulario alguno, la docu-
mentacioén requerida debera ser pre-
sentada por el albacea testamentario
del patrimonio del participante.
Fidelity se reserva el derecho de solici-
tar documentacion adicional.

Si bien no esté obligado a nombrar
a un participante sucesor en su soli-
citud de cuenta, existen buenas ra-
zones por las que deberia hacerlo.

Si usted (el participante) muriera, la
persona que sea designada como
participante sucesor seré quien ten-
ga control sobre la cuenta. El parti-
cipante sucesor tendréd derecho a
cambiar el beneficiario y podra cer-
rar la cuenta y conservar el dinero
(descontados los impuestos y/o
sanciones aplicables).

Usted puede designar un partici-
pante sucesor en su testamento. Sin
embargo, hasta que se liquide su
patrimonio, lo que podria llevar de
meses a anos, podréa ser dificil e in-
cluso imposible que alguien realice
los cambios deseados en la cuenta
o retire dinero, aun si fuera para
gastos calificados de educacion su-
perior. Ademas, si usted no nombra
ningun participante sucesor, se ele-
gird uno por efecto de la ley, lo que
significa que podria elegirse una
persona que tal vez no hubiera sido
de su preferencia.

Nombrar a un participante sucesor
en su solicitud de cuenta es la ma-
nera mas directa de evitar posibles
problemas.
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Retiro de fondos y cierre de cuentas

En esta seccion encontrara
informacién e instrucciones
sobre cémo retirar dinero

de su cuenta del Plan
Scholar-Share y cémo
determinar las consecuencias
fiscales de un retiro antes de

solicitarlo.

DETERMINACION DE LA
SITUACION IMPOSITIVA DE
UN RETIRO

Uno de los beneficios principales de
una cuenta del plan 529 es que el
dinero de la cuenta se acumula con
aplazamiento del pago del impuesto
federal sobre la renta. Una vez deposi-
tado en la cuenta y hasta que se retire,
el dinero no deberia tener préactica-
mente ninguna consecuencia fiscal
para usted. Incluso si éste fuera el caso,
si el retiro es para cubrir “gastos califi-
cados de educacion superior”, segun
se define en la seccion 529, usted
podré disfrutar de beneficios fiscales
adicionales.

Recuerde que la informacién fiscal que
aqui se incluye pretende ser una guia
util, pero no es integral y no se la debe
tomar como asesoramiento impositi-
vo. Recuerde también que la siguiente
informacién impositiva se refiere a la
legislacion impositiva federal pero no,
salvo que se indique lo contrario, a la
legislacion impositiva estatal o local
que pudiera aplicarse. Antes de reali-
zar cualquier transaccién en una cuen-
ta del Plan ScholarShare, consulte a un
profesional fiscal calificado.

Retiros exentos de impuestos

El dinero que retire de su cuenta del
Plan ScholarShare para cubrir gastos
calificados de educacién superior del
beneficiario suele estar exento del im-
puesto federal sobre la renta.

Se utilizan tres pruebas principales para
determinar gastos calificados de educa-
cién superior: si el colegio esta acredita-
do, el fin con el que se uso el dinero y si
el gasto puede documentarse.

Acreditacién del colegio. Para que los
gastos de educacién sean calificados,
el beneficiario debe estar inscrito en
una institucién educativa elegible que
cumpla con las normas especificas de

acreditacion federal. Estas institucio-
nes incluyen:

¢ la mayoria de las universidades con
cursos de cuatro afos, que otorguen
titulos de grado y titulos avanzados

e muchas instituciones con cursos de
dos afos

e muchos colegios profesionales y
privados administrados sobre una
base comercial

e colegios extranjeros elegibles para el
Programa Federal de Préstamos para
la Educacion de la Familia (FFEL), in-
cluidas algunas facultades de medici-
na extranjeras (para obtener una lista
visite  http://studentaid.ed.gov o
www.fafsa.ed.gov)

Antes de realizar el retiro, asegurese
de que el colegio del beneficiario esté
acreditado a fin de poder cubrir los
gastos con los activos de un plan 529.

Propésito del gasto. Los retiros califi-
cados incluyen el dinero que se utilice
para cubrir cualquiera de los siguientes
gastos:

e matricula y cuotas

e libros, suministros y, material nece-
sario para la inscripcién

alojamiento y comida mientras el
beneficiario asista a la institucién al
menos a tiempo parcial (actual-
mente, si el estudiante vive en una
vivienda que es propiedad del cole-
gio o estd administrada por éste, el
monto admisible es el costoreal; de
lo contrario, se limita al alojamiento
y comida segun el “costo de con-
currencia” minimo del colegio)

“servicios de atencién especial”
que un beneficiario con necesida-
des especiales pudiera precisar
para asistir al colegio.

Recuerde que no se consideraréan gas-
tos calificados de educacion superior
los gastos realizados para solicitar la
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Retiro de fondos y cierre de cuentas, continuacién

beca Hope o el crédito Lifetime Learn-
ing (consulte la pagina 36), o los cubier-
tos por una beca o un subsidio libre de
impuestos.

Documentacion de los gastos. Aunque
el participante no necesite indicar al
administrador de un plan 529 si el retiro
es para gastos calificados de educacién
superior, es importante que usted y el
beneficiario lleven un registro de todos
los gastos a los fines del impuesto
sobre la renta. Se considerard que un
retiro esta sujeto a impuestos si usted
no puede demostrar que el mismo se
destind a pagar un gasto calificado de
educacion superior generado durante
el afio en que se realizd el retiro.

Retiros sujetos a impuestos

Por regla general, un retiro no califica-
do (dinero retirado de la cuenta del
Plan ScholarShare y que no se utilizd
para cubrir gastos calificados de edu-
cacion superior del beneficiario) impli-
card una responsabilidad respecto al
impuesto federal sobre la renta y po-
sibles sanciones. La parte del dinero
sujeta a impuestos, los tipos de im-
puestos involucrados y quién debe pa-
gar el impuesto, todo ello puede variar
segun las circunstancias.

Parte del dinero sujeta a impuestos. El
dinero de una cuenta del Plan Scholar-
Share representa el dinero aportado
(capital) y todas las ganancias que se
hayan generado. Al realizar un retiro, se
considera que la relacion entre capital y
ganancias es igual a la de la cuenta en si.

La parte del capital del retiro no estéa
sujeta a impuestos, sin importar para
qué se lo utilice. Actualmente, los reti-
ros destinados a gastos calificados de
educacion superior del beneficiario no
estan sujetos a impuestos. En el caso
de los retiros que no se utilizan para
gastos calificados de educacién supe-
rior, la parte correspondiente a las ga-
nancias suele estar sujeta a impuestos.

Excepto segun las situaciones descri-
tas en el resto del parrafo, se conside-
ra capital de su cuenta del Plan
ScholarShare al 100% de su saldo ini-
cial. Al crear una cuenta del Plan Scho-
larShare mediante la transferencia de
un plan 529, una cuenta Coverdell o el
producto liquido generado por la re-
dencién de bonos de ahorro califica-
dos de los EE. UU., la parte que se
considera capital de cu cuenta del Plan
ScholarShare es todo aquello que el
proveedor de la cuenta original con-
siderd como capital (con ciertas excep-
ciones en el caso del producto liquido
de bonos de ahorro calificados). Tenga
en cuenta que si no recibimos docu-
mentacién sobre la cuenta de origen
podremos, por ley, considerar como
ganancias a la totalidad del monto de
la transferencia. Para obtener mas in-
formacién sobre transferencias, con-
sulte la pagina 11.

De acuerdo con el Departamento
de Educacion, un retiro sujeto a im-
puestos puede considerarse un in-
greso sujeto a impuestos, lo que
podria reducir la elegibilidad para
obtener ayuda financiera al afo si-
guiente. Las consecuencias depen-
derdn, entre otros factores, del
monto del retiro, de la parte del
mismo que estuviera sujeto a im-
puestos y de quién recibié el dine-
ro. Para obtener més informacién
sobre ayuda financiera, consulte la
pagina 38.

Tipos de impuestos que pueden estar
involucrados. La parte de ganancias de
un retiro no calificado esté sujeta al im-
puesto federal sobre la renta, como
también a una sancién impositiva fede-
ral del 10% y del 2.5% correspondiente
al estado de California, los cuales se
aplican para evitar que las cuentas 529
se utilicen como medio de evasién im-
positiva. Si usted vive o paga impues-
tos de un estado que no sea California,
también pueden aplicarse impuestos

sobre la renta, impuestos sobre la ren-
ta de intereses e impuestos sobre
dividendos (o su equivalente) estatales
o locales.

Existen dos casos en los que puede
realizarse un retiro no calificado sin
que éste esté sujeto a ninguna sancion
impositiva federal o estatal:

e si el beneficiario recibe una beca o
asiste a una academia militar de los
EE.UU., usted puederetirar el dine-
ro equivalente al monto de la beca
o al costo de la formacién avanzada
en una academia militar de los EE.
UU. (segun se define en el Titulo 10
del USCS Seccién 2005(e)(3)).

¢ sj el beneficiario queda incapacita-
do o fallece

Generalmente, en cualquiera de estos
casos, la parte de las ganancias del
retiro seguird sujeta a todos los im-
puestos correspondientes, incluido el
impuesto federal sobre la renta.

Quién es responsable de los impues-
tos. El beneficiario serd responsable
de todo impuesto que deba pagarse
sobre el dinero que él o su colegio reci-
ban. El participante sera responsable
de todo impuesto que deba pagarse
sobre el dinero destinado a otras per-
sonas. El impuesto federal sobre la
renta se calcula segin la tasa de im-
puesto sobre la renta de dicha perso-
na. Losimpuestos estatalesy locales se
rigen segun los impuestos federales,
pero esto podria no ser asi.

Informe anual de retiros

En cualquier afio en el que se produzcan
retiros de su cuenta del Plan Scholar-
Share, nosotros (1) informaremos sobre
el retiro al IRS, enviaremos el formulario
1099-Q a quien consideremos que haya
recibido el dinero y (2) informaremos
sobre el retiro a la Junta de Impuestos
sobre Franquicias de California (Califor-
nia Franchise Tax Board).
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En el caso del dinero que se envie
al beneficiario o directamente a su
colegio, el beneficiario recibird un
formulario 1099-Q ya que, a los fines
impositivos, seré considerado el desti-
natario del dinero. En el caso de todos
los demas retiros, se considerard que
el participante fue quien recibié el di-
nero, por lo que recibiré el formulario
1099-Q. El participante tendra la obli-
gacion de demostrar que el dinero se
utilizé en gastos calificados de educa-
cion superior.

SOLICITUD DE UN RETIRO

Para efectuar un retiro de cualquier
tipo, sea o no calificado, debera comu-
nicarse con Fidelity al 1-800-544-5248
para realizar el retiro por teléfono o
para solicitar un formulario de distribu-
cién del Plan de Inversién Universitaria.
Sélo el participante puede realizar reti-
ros (o un representante legal autoriza-
do), no el beneficiario. Antes de
realizar cualquier tipo de retiro debera
determinar las consecuencias impositi-
vas del mismo.

Obtencidn de una copia del formulario
de retiro. Puede descargar el formula-
rio desde www.scholarshare.com o so-
licite que se lo envien por correo
llamando al 1-800-544-5248.

Informaciéon que debera presentar.
Ademés de la informacién indispen-
sable, como nombre y nimero de
cuenta, usted deberé indicar:

¢ el monto total que desea retirar

e |as carteras de las que desea que se
retire el dinero

¢ la cantidad de dinero que debemos
retirar de cada cartera

Si no proporciona toda esta informa-
cién, deberd volver a presentar su
pedido para que podamos ejecutarlo.

Si usted nos proporciona toda esta in-
formacién pero el retiro que solicita de

alguna de las carteras es superior
al dinero total en dicha cartera, le en-
viaremos todo el dinero que tenga dis-
ponible pero no haremos retiro alguno
de carteras que usted no haya mencio-
nado. Por lo tanto, el monto del retiro
serdinferior al que usted habia solicita-
do. Para obtener el dinero restante,
necesitara realizar un nuevo retiro.

Recibo del retiro. Su retiro le sera en-
tregado en forma de un cheque. El
cheque se enviaré por correo a la per-
sona que usted indique: usted, el
beneficiario, el colegio del beneficiario
u otra persona.

CIERRE DE UNA CUENTA

Si usted retira todo el dinero de su
cuenta del Plan ScholarShare y desea
cerrarla, deberd comunicarse con
Fidelity para solicitar el cierre.

Si decide cerrar su cuenta del Plan
ScholarShare y transferir el dinero a
otra del plan 529, enviaremos un
cheque pagadero a su nuevo plan para
su propio beneficio, a la direccidén que
esté registrada en su cuenta. Por otro
lado, enviaremos informacién sobre la
relacién entre el capital y las ganancias
de su cuenta que se encontraba vi-
gente hasta el momento del cierre.
Podrén aplicarse medidas impositivas
si usted no realiza la transferencia den-
tro de los 60 dias posteriores al cierre,
o si no facilita a su nuevo plan la infor-
macion sobre la relacion entre capital
y ganancias.

Como se menciond anteriormente, las
transferencias estan sujetas a ciertas
limitaciones. Si desea realizar trans-
ferencias de un plan 529 a otro y con-
servar el mismo beneficiario, deberd
corroborar que no se haya realizado
una transferencia similar para su bene-
ficiario en ninguna otra cuenta 529, en
los Ultimos 12 meses.

Si desea cambiar de beneficiario, no
deberé preocuparse por la limitacién

de 12 meses. Sin embargo, si pretende
realizar una transferencia exenta de im-
puestos, debera asegurarse de que el
nuevo beneficiario sea un familiar ele-
gible del beneficiario original (consulte
las definiciones en la pagina 31). Asu
vez, no se permite realizar ninguna
transferencia que ocasione que el valor
total de todas las cuentas para el bene-
ficiario designado en el fideicomiso
sea superior al limite méximo de apor-
tacion vigente al momento de la trans-
ferencia (consulte la informacién sobre
el limite de aportacién en la pagina 10).
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¢ Qué sucede si el beneficiario . . . . .

recibe una beca o asiste a una academia militar en
los EE. UU.? Usted puede retirar el dinero equiva-
lente al monto de la beca o al costo de la forma-
cién avanzada en una academia militar de los EE.
UU. (segtn lo determine la legislacion vigente) sin
necesidad de pagar sanciones impositivas
federales o del estado de California, aunque es
posible que se apliquen otros impuestos. Mas,
pagina 34.

se gradua sin haber utilizado todo el dinero de la
cuenta? El beneficiario puede utilizar el dinero
para financiar una formacién superior; usted
podra cambiar el beneficiario por otro familiar
elegible o podré retirar el dinero en forma de reti-
ro no calificado pagando el impuesto sobre la ren-
ta y las sanciones impositivas correspondientes.
Mas, péginas 31, 34.

abandona la universidad antes de graduarse o
posterga su formacién universitaria? Usted podrd
conservar la cuenta hasta que el beneficiario se ins-
criba o vuelva a inscribirse; puede cambiar de
beneficiario por otro familiar elegible o podra reti-
rar el dinero en forma de retiro no calificado
pagando el impuesto sobre la renta y las sanciones
impositivas correspondientes. Mas, paginas 31, 34.

decide no asistir a la universidad? Usted puede
cambiar de beneficiario por otro familiar elegible
o podré retirar el dinero en forma de retiro no cali-
ficado pagando el impuesto sobre la renta y las
sanciones impositivas correspondientes. Mas,
paginas 31, 34.

queda incapacitado o muere? Podré retirar la
totalidad del dinero sin pagar sanciones impositi-
vas federales o del estado de California, aunque
es posible que se apliquen otros impuestos. Mas,
pagina 34.

;Qué sucedesiyo.....

deseo dividir el dinero de una cuenta entre dos o
mas beneficiarios? Mientras no sea una cuenta
UGMA/UTMA 529 y el nuevo beneficiario sea un
familiar elegible del beneficiario original, usted
podré transferir una parte del saldo de la cuenta
a una cuenta nueva o ya existente. Por lo general,
la transferencia estara exenta de impuestos fede-
rales, pero sujeta al limite maximo de aporta-
ciones para un beneficiario y podria aplicarse un
impuesto sobre donaciones o por transferencias
transgeneracionales. Mas, paginas 31, 34.

fallezco y todavia hay dinero en la cuenta? Si usted
ha designado a un participante sucesor, dicha
persona podra ocupar su lugar como participante.
De lo contrario, la cuenta podria verse envuelta en
demoras patrimoniales. Mas, pagina 32.

necesito retirar el dinero antes de que el beneficia-
rio ingrese a la universidad? El retiro seréd consi-
derado un retiro no calificado y como tal estara
sujeto a impuestos. Mas, pagina 34.

deseo tomar prestado dinero de la cuenta o
preciso usarlo como garantia? Ninguna de estas
opciones estéa legalmente permitida.

deseo transferir la cuenta a un nuevo participante?
Puede hacerlo, pero si transfiere los derechos de
titularidad sobre su cuenta, dicha transferencia
serd considerada una distribucion no calificada,
sujeta al impuesto sobre la renta y las sanciones
impositivas correspondientes. Sin embargo, si la
cuenta es una cuenta UGMA/UTMA 529, sdélo
podré colocarla a nombre del beneficiario. Mas,
pagina 32.
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Consideraciones sobre crédito impositivo y ayuda financiera

En esta secciéon encontrara
informacién sobre dos créditos
impositivos federales que
podrian utilizarse conjunta-
mente con su cuenta del Plan
ScholarShare. También se
mencionan las inversiones en
una cuenta Coverdell y la ma-
nera en que su cuenta del Plan
ScholarShare podria afectar el
célculo para determinar una

ayuda financiera federal.

Beca Hope y créditos Lifetime
Learning

Estos son dos tipos de créditos imposi-
tivos federales que pueden ofrecer
una ayuda adicional para afrontar los
costos de educacién. Ambos créditos
establecen condiciones bastante pre-
cisas pero, si usted retne los requisitos
bésicos de elegibilidad, puede valer la
pena el esfuerzo ya que podria recibir
no solamente deducciones sino tam-
bién créditos impositivos por cada
dodlar invertido.

Los créditos Hope Scholarship y Lifetime
Learning exigen la misma prueba de
ingreso para determinar la elegibilidad.
Podré aprovechar todas las ventajas de
los créditos si usted es un contribuyente
soltero cuyo ingreso bruto ajustado
modificado no supera los $48,000,
($96,000 en el caso de contribuyentes
casados que presentan declaraciones
conjuntas). Por encima de estos niveles,
usted puede obtener una ventaja pa si
suingreso es de hasta $58,000 en el caso
de contribuyentes solteros ($116,000
para contribuyentes casados que pre-
sentan declaraciones conjuntas), en
donde los beneficios disminuyen pro-
gresivamente hasta desaparecer. Sin
embargo, con un ajuste en el costo de
vida, ya sea el monto del crédito imposi-
tivo o los limites en el ingreso podrian
elevarse en el futuro.

Otros aspectos que debe conocer ace-
rca de estos créditos:

e Estos créditos sélo pueden utili-
zarse para reducir los impuestos
que de otra manera se deberian pa-
garen el afio particular (sin teneren
cuenta laretencion impositiva nilos
pagos estimados de impuestos).
Una vez que los impuestos que se
deben pagar para un afio particular
se reducen a cero, los créditos que
no se hayan utilizado no podran
reembolsarse en efectivo nitransfe-
rirse a otro afo fiscal.

e Si uno de los padres reclama que un
hijo es dependiente en su declara-
cion del impuesto federal sobre la
renta, solamente ese padre puede
realizar un reclamo por cualquiera de
los créditos con respecto a ese hijo.

No se pueden reclamar ambos cré-
ditos en el mismo afo fiscal para el
mismo estudiante. Sin embargo, se
puede utilizar un crédito para los
gastos de un estudiante y el otro
crédito para los gastos de otro
estudiante en el mismo afio fiscal.

Ningun crédito se puede reclamar
para gastos calificados de educa-
cién enlamedida en que los gastos
hayan sido (i) utilizados para obte-
ner un tratamiento de exencién de
impuestos para un reparto prove-
niente de una cuenta 529 o de una
cuenta Coverdell, (i) reclamados
como deduccién bajo otras dispo-
siciones impositivas federales (tal
como la deduccién por matricula 'y
honorarios en virtud de la Seccién
221), o (iii) cubiertos por cualquier
beca, subvencién libre de impues-
tos u otra asistencia.

Detalles sobre el crédito Hope Scholar-
ship Credit. Este programa ofrece un
crédito fiscal de hasta $1,800 por estu-
diante cada ano, durante dos anos.
Usted puede ser elegible para un cré-
dito en cualquier afio calendario, si se
cumplen todos estos requisitos:

e usted ha cumplido con la prueba de
ingreso mencionada anteriormente
y tiene impuesto sobre la renta que
debe pagar para el afo en particular
(sin tener en cuenta la retencidn im-
positiva ni los pagos estimados de
impuestos).

usted pagd algunos gastos de edu-
cacion superior, especificamente, la
matricula y los honorarios obligato-
rios para la inscripcién o concurren-
cia a una instituciéon elegible de
educacion superior por parte del co-
ntribuyente, su cényuge, o cualquier
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Consideraciones sobre crédito impositivo y ayuda financiera, continuacién

dependiente para el cual se reclamé
una deduccién del impuesto sobre
la renta conforme a la Seccion 151
(tenga en cuenta que esto no hace
exactamente referencia a la defini-
cion de gasto calificado de edu-
cacién superior para el Plan
ScholarShare)

el estudiante aln no ha finalizado
dos afios de educacidn universita-
ria al comienzo del afio calendario

el estudiante concurrié al colegio
durante un periodo académico que
comenzd durante el afio calendario
y asistié por lo menos medio tiempo

Las personas que satisfacen estos
requisitos pueden ser elegibles para
un crédito fiscal del 100% de los prime-
ros $1,200 de gastos calificados, més el
50% de los siguientes $1,200. Consulte
con un asesor fiscal para obtener infor-
macién més detallada y conocer mas
sobre los requisitos.

Detalles del crédito Lifetime Learning
Credit. Este ofrece un crédito fiscal
méximo de $2,000, y se aplica a un
mayor nimero de circunstancias que el
crédito Hope Scholarship Credit. Sin
embargo, usted debe aiin cumplir con
la prueba de ingreso mencionada
anteriormente y tener impuesto sobre
la renta que deba pagar para el afio en
particular (sin tener en cuenta la reten-
cion impositiva ni los pagos estimados
de impuestos).

El crédito Lifetime Learning le permite
a usted reclamar el 20% de los primeros
$10,000 en gastos calificados que pagd
durante el afo sujeto a impuestos. Este
crédito es por contribuyente y no varia
segun el nimero de estudiantes en la
familia. Los gastos que se consideran
calificados para este crédito incluyen
todos aquellos que son vélidos para el
crédito Hope Scholarship, asi como
también el costo de cualquier capacita-
cion recibida en una institucion elegible
de educacion superior para aprender o
mejorar habilidades laborales. Este

crédito puede estar disponible inde-
pendientemente de qué nivel de edu-
caciéon superior haya completado el
estudiante y aun si el estudiante asiste
menos de medio tiempo. Consulte con
un asesor fiscal para obtener informa-
cion mas detallada y conocer mas sobre
los requisitos.

Aportaciones o retiros de una
cuenta del Plan ScholarShare y a
una Cuenta Coverdell en el mismo
afno o retiros de dichas cuentas

Si lo desea, puede realizar aportacio-
nes a su cuenta del Plan ScholarShare
y a una cuenta de Ahorros con Fines
Educativos “Coverdell Education Sav-
ings Account” para el mismo benefi-
ciario en el mismo afo sin incurrir en
sanciones; sin embargo, cualquier re-
striccién estipulada por los impuestos
sobre donaciones o por transferen-
cias que se saltan generaciones (GST
tax) o por la aportacion maxima por
beneficiario no sufrird modificacio-
nes. A partir de enero de 2011, tales
aportaciones combinadas que su-
peren la aportacién méxima porbene-
ficiario para una cuenta Coverdell
quedaran sujetas a un impuesto in-
terno del 6% de conformidad con el
Codigo de Rentas Internas.

Si en un afno determinado realiza retiros
de dinero de una cuenta 529 y de una
cuenta Coverdell para el mismo Benefi-
ciario, y si esos retiros de dinero consti-
tuyen un monto superior a los gastos
calificados de educacién superior de ese
Beneficiario (sin incluir ningtin gasto utili-
zado para reclamar un crédito Hope
Scholarship Credit o Lifetime Learning
Credit, o pagado por una beca o sub-
vencién libre de impuestos), entonces
usted debe asignar el excedente de
retiro a los dos tipos de cuenta y consi-
derar el exceso como un retiro de dinero
no calificado. Consulte con un asesor fis-
cal calificado para obtener informacion
més detallada y conocer mas sobre los
requisitos.

Ayuda financiera federal y su
Cuenta del Plan ScholarShare

El impacto de una cuenta del Plan
ScholarShare sobre la ayuda finan-
ciera federal depende del Partici-
pante y de la metodologia utilizada a
fin de determinar la elegibilidad del
estudiante para obtener ayuda finan-
ciera. Esta seccién proporciona deta-
lles que pueden ser de utilidad para
usted en la planificacién de su estrate-
gia de ahorro para la educacién.

Tenga en cuenta que si bien la infor-
macién a continuacion se basa en el
conocimiento de la Ley de Educacién
Superior (Higher Education Act) a la
fecha de publicacion de este docu-
mento, sélo es un resumen y con ella
no se tiene el propédsito de brindar
asesoramiento. Puede consultar con
un asesor de ayuda financiera o en la
oficina de ayudafinanciera de un cole-
gio en particular, ya que los estados y
los colegios poseen sus propias meto-
dologias que pueden diferir entre si.

Metodologia de ayuda financiera fe-
deral y su funcionamiento. Para la
ayuda financiera federal, la elegibili-
dad de un estudiante se basa en el
“costo de concurrencia” (el cual
incluye matricula, honorarios, libros y,
en algunos casos, pensién completa)
menos la “Contribuciéon Familiar Pre-
vista” (EFC, por sus siglas eninglés). La
EFC para un estudiante se basa en el
ingreso y los activos netos de los
padres (si el estudiante es un depen-
diente), o se basa en el ingreso y los
activos netos del cényuge del estu-
diante (si el estudiante es casado). No
se considera el ingreso ni los activos
netos de los abuelos ni de cualquier
otra persona.

En la determinacién de la EFC del estu-
diante, el ingreso (tanto de los padres
como del estudiante) constituye gene-
ralmente el factor primario, mientras
que los activos constituyen un factor
secundario. Se excluyen totalmente de
consideracién los planes de retiro de
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los padres y los activos de éstos que
correspondan a otras categorias. Para
los activos incluidos de los padres, el
porcentaje considerado es relativa-
mente bajo: entre el 3% y el 5.6%. Los
activos de un estudiante (y todo cén-
yuge) se consideran generalmente a la
tasa mas alta del 20%.

Los activos generalmente son atribui-
bles al estudiante, si estan a nombre del
estudiante o si éste es el Beneficiario
designado (por ejemplo, cuentas de
custodia). Sin embargo, de acuerdo
con una normativa del afo 1999 del
Departamento de Educacion de los
Estados Unidos (DOE, por sus siglas en
inglés), emitida para otros planes 529
administrados por Fidelity, una Cuenta
del Plan ScholarShare (salvo en el caso
de cuentas 529 UGMA/UTMA) debe
considerarse un activo del Participante,
no del Beneficiario. Asimismo, la Ley de
Reduccion del Déficit (Deficit Reduc-
tion Act) de 2005 (la “Ley 2005") esta-
blece que las cuentas 529 no se deben
considerar activos del estudiante. (El
DOE ha emitido una orientacion limi-
tada acerca de los efectos especificos
de la Ley de 2005 sobre la metodologia
de ayuda financiera federal, la cual
indica ademas que las cuentas UGMA/
UTMA 529 y otras cuentas 529 en las
que el estudiante es el Participante,
pueden ser excluidas de la metodolo-
gia de ayuda financiera federal).

La normativa de 1999 que se menciond
anteriormente se basa en un concepto
por el cual aunque una cuenta 529
tenga un Beneficiario, el Participante
es quien tiene el control de los activos.
Por lo tanto, si el Participante es el
padre de un estudiante dependiente,
se debe considerar la cuenta del Plan
ScholarShare segun la tarifa del padre.
Si el Participante es un abuelo, (o cual-
quier persona cuyos activos no se con-
sideran enla EFC), el valor de la cuenta
del Plan ScholarShare no debe
incluirse de ningin modo en la EFC del
estudiante. Sin embargo, el dinero
retirado de la cuenta podria incluirse

en el ingreso a los fines de obtener
ayuda financiera federal en afios pos-
teriores.

La reciente Ley de Acceso y Reduccion
de los Costos de Educacién Superior
(College Cost Reduction and Access
Act) (la Ley 2007) incluye disposiciones
con respecto al tratamiento de ayuda
financiera de las cuentas 529, pero
éstas no entraran en vigor hasta el 1°
de julio de 2009. Una de las disposicio-
nes especifica que una cuenta 529 se
consideraré un activo del padre o de la
madre, si el estudiante es un estu-
diante dependiente (independiente-
mente de si el Participante es el padre
o la madre, o es el estudiante), o un
activo del estudiante, si el estudiante
es el Participante y no un estudiante
dependiente.

Su cuenta del Plan ScholarShare y
ayuda financiera en colegios extran-
jeros. Su cuenta del Plan ScholarShare
puede utilizarse en colegios extranje-
ros acreditados y elegibles para parti-
cipar en el Programa de Préstamos
Federales para la Educacién de la
Familia (Federal Family Education
Loan Program, FFEL). En los colegios
extranjeros, los estudiantes estadou-
nidenses pueden, sin obligacion, soli-
citar y recibir Préstamos Federales
Stafford (subvencionados o no sub-
vencionados) y Préstamos PLUS. Para
obtener mas informaciéon sobre si un
colegio extranjero en particulares ele-
gible para el Programa FFEL o para
conocer mas sobre ayuda financiera;
pongase en contacto directamente
con el colegio, o con el DOE llamando
al 1-800-4-FED-AID (desde el exterior
llame al 319-337-5665) o ingrese al sitio
Web del DOE http://studentaid.ed.gov
o www.fafsa.ed.gov.

Comparacién de una Cuenta del Plan
ScholarShare con planes de matricula
prepaga. De conformidad con la Ley
de 2005, los planes de ahorro 529y los
planes 529 de matricula prepaga se
consideran “activos” de acuerdo con

la metodologia de ayuda financiera
federal, pero no deben considerarse
activos del estudiante. (Suponiendo
que el enfoque reflejado en la norma-
tiva de 1999 del DOE emitida para
otros planes de ahorro 529 administra-
dos por Fidelity se aplicara cuando
corresponda a los planes 529 de matri-
cula prepaga, entonces una cuenta del
plan 529 de matricula prepaga se con-
sideraria un activo del Participante, al
menos cuando el Participante no fuera
el estudiante. Como se menciond
anteriormente, el DOE ha emitido una
orientacion limitada acerca de los efec-
tos especificos de la Ley de 2005 sobre
la metodologia de ayuda financiera
federal, la cual indica ademaés que las
cuentas UGMA/UTMA 529 vy otras
cuentas 529 en las que el estudiante es
el Participante, pueden ser excluidas
de la metodologia de ayuda financiera
federal). La Ley 2007 descrita anterior-
mente también se aplicara tanto a pla-
nes 529 de ahorro como a planes 529
de matricula prepaga, desde el 1 de
julio de 2009.
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NOTAS:
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Informacién adicional

ESTRUCTURA LEGAL Y OPERATIVA DEL PLAN
SCHOLARSHARE

El Plan ScholarShare fue constituido por el estado de Cali-
fornia de conformidad con la seccién 529 del Cédigo de
Rentas Internas, la cual permite que los estados y otras enti-
dades establezcan planes de ahorro para la educacién con
ciertas ventajas impositivas. El Plan ScholarShare puede ser
utilizado por residentes de cualquier estado a fin de ahorrar
dinero para la universidad acreditada que ellos elijan. (En
términos especificos, un colegio debe cumplir los requisitos
del U.S.C., titulo 26, seccidn 1088, en vigencia desde el 5 de
agosto de 1997, y ser elegible para participar en determina-
dos programas de ayuda financiera de acuerdo con la Ley
de Educacién Superior de 1965, Titulo V).

Fideicomiso

Un fideicomiso, el Golden State ScholarShare College Savings
Trust (el Fideicomiso), actlia como nexo al Plan ScholarShare.
El Fideicomiso se constituyd en 1997 y su administrador fiducia-
rio es la Junta de Inversion de ScholarShare (la Junta). La Junta
estd compuesta por el tesorero del estado de California que
actla en caracter de presidente de la Junta, el Director Finan-
ciero, el Secretario de Educacién, un miembro de la Comision
de Ayuda Estudiantil (Student Aid Commission) designado por
el Gobernador, un miembro del publico elegido por el Gober-
nador, un representante de una institucion publica de educa-
cion elegido por el Comité de Normas del Senado (Senate
Committee on Rules)y un representante de una universidad in-
dependiente de California o una universidad o colegio profe-
sional/técnico aprobado por el estado y designado por el
Presidente de la Asamblea. La Junta nombra a un director eje-
cutivo para que administre y dirija el Fideicomiso, incluidos los
activos del Plan Direct-Sold y Advisor-Sold. Los activos del fi-
deicomiso se conservan en un Programa de Fondo “en fideico-
miso” para sus Participantes y Beneficiarios.

Calificacién como un plan 529. El Fideicomiso tiene la in-
tencién de ser admitido como un “programa de matricula
calificado” de conformidad con la seccién 529 del Cédigo
de Rentas Internas. La admisibilidad es esencial para que
los Participantes y Beneficiarios puedan obtener los benefi-
cios fiscales que se otorgan conforme a la seccién 529. Si el
Fideicomiso no llegara a cumplir las condiciones exigidas,
el administrador fiduciario estara obligado ya sea a cambiar
el Fideicomiso (y potencialmente los términos de sus Acuer-
dos con los Participantes) para que éste sea admisible, o
disolverlo y distribuir sus activos entre los Participantes, a
menos que el administrador fiduciario determine que la
disoluciéon del Fideicomiso atenta contra los intereses de los
Participantes.

Gastos del Fideicomiso. El Fideicomiso tiene gastos opera-
tivos y administrativos, tales como aquéllos por los servicios
del asesor de inversiones, del administrador, distribuidor,
abogado, depositario, custodio y otros agentes, consul-
tores y contratistas independientes, en los que el adminis-
trador fiduciario considera necesario o apropiado incurrir.
Ninguno de estos gastos reduce los valores diarios de las
unidades de las carteras.

California desempena las siguientes funciones:

* aprueba las asignaciones de las carteras y los fondos mutuos
utilizados por Fidelity

* administra y opera el fideicomiso

* contrata bienes y servicios en nombre del fideicomiso para
obtener asistencia y asesoramiento profesional, administrativo y
técnico

® adopta normas para la administracion del fideicomiso

® aprueba la seleccion de un contador publico independiente
para auditar el fideicomiso y las carteras, todos los afios

* establece peridédicamente el limite en délares para las méximas
aportaciones, en respuesta a la ley federal que requiere que las
aportaciones del plan 529 no excedan el costo anticipado del
gasto calificado de educacién superior del Beneficiario

Fidelity desempena las siguientes funciones:
® proporciona investigacion y administraciéon de inversion para
el Plan
* administra el Plan de conformidad con el Fideicomiso
® asegura el cumplimiento de los requisitos normativos aplicables
® brinda servicio de atencién al cliente a los Participantes

California y Fidelity no se encargan de:

* respaldar las inversiones en su cuenta con plena fe y crédito

® prometer que su cuenta no disminuira su valor, que aumen-
tard su valor, que adquirird alguna tasa de rendimiento en
particular, o que tendré suficientes ahorros como para cubrir
completamente todos los gastos calificados de educacion
por la concurrencia a una instituciéon de educacién superior

e garantizar que su hijo sea aceptado en un colegio, continte
su concurrencia o se gradde de dicho colegio, o que su hijo
sea considerado residente de cualquier estado en particular
a los fines de la matricula

® permitir que los Participantes y Beneficiarios tengan poder
de decisién en la administracién u operacion del fideicomiso,
incluso en la seleccién de inversiones

® otorgar otras garantias

Administrador del programa

El Plan ScholarShare estd administrado por Fidelity Invest-
ments. Uno de los principales administradores de inversiones
del pais, Fidelity se encuentra ubicado en 82 Devonshire St.,
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Boston, MA 02109. Algunas de sus subsidiarias y divisiones
brindan servicios y ofrecen productos para el Fideicomiso.

Asesores de inversiones de las carteras. Una de las subsi-
diarias de Fidelity es Strategic Advisers®, Inc., (Strategic
Advisers) con la misma direccién, que administra el progra-
ma de asignacién de activos de cada cartera, salvo la Car-
tera Social Choice. Un asesor registrado de inversiones,
Strategic Advisers presta tres tipos generales de servicios:
servicios discrecionales de asesoramiento sobre inver-
siones para particulares y organizaciones; productosy servi-
cios no discrecionales de asesoramiento, tales como
asignacion de activos y modelizacion de carteras para par-
ticulares e intermediarios financieros, y materiales educa-
cionales sobre inversién y finanzas personales.

Las Carteras seran coadministradas por Christopher Sharpe y
Andrew Dierdorf.

El Sr. Sharpe se desempefia como Director de Asignaciones
de Activos para Structured Investment Group de Strategic Ad-
visers desde 2002. El Sr. Sharpe fue nombrado administrador
conjunto de los VIP Freedom Fundsy del Fidelity Four-in-One
Index Fund en 2005, y comenzé a administrar conjuntamente
los Fidelity Freedom Funds y los Fidelity Advisor Freedom
Funds en 2007. El Sr. Sharpe también es administrador conjun-
to de programas de matricula calificados patrocinados por
Arizona, Massachusetts, New Hampshire y Delaware. Antes
de incorporarse a Fidelity en 2002, el Sr. Sharpe era ejecutivo
de politicas de inversién en John Hancock.

El Sr. Dierdorf administra conjuntamente los Fidelity Clear-
Path Funds y tiene las responsabilidades de controlar y admi-
nistrar las carteras de asignacion de activos de Fidelity, que
incluyen los Freedom Funds. El Sr. Dierdorf también es admi-
nistrador conjunto de programas de matricula calificados pa-
trocinados por Arizona, Massachusetts, New Hampshire y
Delaware. Antes de incorporarse a Fidelity en 2004, el
Sr. Dierdorf ocupd diversos puestos en inversiones y actuaria-
les en CIGNA.

La Cartera Social Choice, administrada por Geode Capital
Management LLC (Geode), un asesor de inversiones regis-
trado no afiliado, es un producto socialmente sensible que
procura superar el KLD Broad Market Social Index, el cual
utiliza el Russell 3000 Index como punto de referenciay apli-
ca un proceso de deteccién de dos pasos para no conside-
rar companias relacionadas con el alcohol, el tabaco, las
armas de fuego, el juego, la energia nucleary las armas mili-
tares. Geode aplica un estricto anélisis cuantitativo para de-
terminar diariamente el ajuste potencial de cada valor
dentro de la cartera.

La Cartera Social Choice estd administrada por Jeffrey
Adams, Bobe Simon y Patrick Waddell.

El Sr. Adams ha sido administrador senior de carteras en
Geode desde el ano 2003. Tiene la responsabilidad de su-
pervisar todos los fondos indices administrados por Geode
y esté a cargo de la investigacion cuantitativa y del desarro-
llo de nuevos productos. Desde junio de 1989 hasta junio de
2003, el Sr. Adams trabajoé para State Street Global Advisors
donde se desempefé como administrador de carteras du-
rante 7 afios antes de incorporarse a Geode.

El Sr. Simon ha sido administrador de carteras en Geode
desde el afio 2004. Antes de incorporarse a Geode, el Sr. Si-
mon trabajé como analista cuantitativo en Putnam Invest-
ments desde julio de 1995 hasta abril de 2005.

El Sr. Waddell ha sido administrador auxiliar de carteras en
Geode desde el ano 2004. Antes de incorporarse a Geode,
el Sr. Waddell trabajé para Fidelity en 1997 y se desempefnd
como auxiliar senior de carteras desde 2002 hasta 2004.

Asesor de inversiones de fondos subyacentes. FMR es
otra subsidiaria de Fidelity. FMR es el administrador de fon-
dos mutuos en los que las carteras invierten, y tiene la res-
ponsabilidad de elegir las inversiones y manejar los asuntos
de negocios de los fondos. Para ciertos fondos, tales como
Cash Reserves, Government Income, Fidelity Institutional
Money Market y Short-Term Bond, FMR ha delegado su
administracién diaria a un subasesor afiliado, Fidelity Invest-
ments Money Management, Inc. Otras afiliadas ayudan a
FMR con las inversiones en el extranjero para todos los fon-
dos subyacentes, salvo Cash Reserves.

FMR ha celebrado un acuerdo de subasesoria con Geode,
una empresa registrada de asesoria en inversiones que no
estéd afiliada, para administrar los fondos Spartan 500 Index
Fund, Spartan Total Market Index Fund y Spartan Interna-
tional Index Fund.

Strategic Advisers ha pactado un acuerdo de subasesoria
con Geode, una empresa registrada de asesoria en inver-
siones que no esta afiliada, para administrar el fondo Fidelity
Large Cap Core Enhanced Index Fund.

Administrador. Fidelity Brokerage Services LLC (FBS) es
otra subsidiaria de Fidelity. FSB, corredora-intermediaria
registrada de cambio y bolsa, es la segunda firma de corre-
taje de descuento mas grande del pais cuya amplia varie-
dad de servicios de corretaje incluye la venta de los fondos
mutuos de Fidelity.

FBS es responsable de la administracion y de los servicios de
mantenimiento de registros del Plan. Esto incluye mantener
los registros de las cuentas, dar a conocer los datos fiscales re-
queridos, recolectar todos los honorarios y cargos requeridos,
y mantener el plan en cumplimiento con todas las leyes federa-
les y estatales aplicables.

FBS también comercializa y vende intereses en el Plan
ScholarShare. FBS a su vez remunera a las personas que
venden intereses en el plan.

Voto por poder

Para obtener mas informacion sobre la politica de voto por
poder de la Cartera Social Choice, ingrese a la pégina
www.scholarshare.com
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Las caracteristicas del Plan ScholarShare, tal como se descri-
ben en este Paquete informativo, reflejan un acuerdo entre
la Junta de Inversién de ScholarShare y Fidelity Brokerage
Services LLC. Este acuerdo actualmente tiene vigencia hasta
fines del ano 2011, y al finalizar el término inicial puede exten-
derse por tres afios y dos afos, a partir de entonces con el
consentimiento mutuo de las partes y con la aprobacién de
la Juntay el Departamento de Servicios Generales de Califor-
nia (California Department of General Services, DGS).

De conformidad con este acuerdo, Fidelity puede realizar
algunos cambios relacionados con el Plan ScholarShare, in-
cluso cambios en las pautas de inversion, las asignaciones
de las carteras, los tipos de carteras que se ofrecen y los fon-
dos en los que éstas invierten. Todos los cambios mas im-
portantes deben ser aprobados por la Junta.

A fines de proteger su interés como Participante, la Junta
de Inversion de ScholarShare se reserva el derecho de res-
cindir este acuerdo en ciertas circunstancias, incluido el in-
cumplimiento de contrato por parte de Fidelity, si el
desemperio de inversion de la cartera es sustancialmente
inferior al desemperio de inversiones similares, o si el de-
sempefio administrativo o de comercializacién de Fidelity
no es el adecuado en comparacién con los Criterios de de-
sempefio administrativo y de comercializacién adoptados
por la Junta.

Tenga en cuenta que si el acuerdo de Fidelity con la Junta
de Inversién de ScholarShare llegara a finalizar por
cualquier razén, su inversién estaré protegida por los tér-
minos del Fideicomiso. Sin embargo, en ese caso, el
administrador fiduciario tendré la responsabilidad de de-
terminar como se deben invertir los activos del Plan. El
administrador fiduciario puede elegir un nuevo adminis-
trador de inversionesy puede transferir los activos de cada
cartera a fondos mutuos subyacentes administrados por
otra firma.

Para obtener una copia del contrato celebrado entre la
Junta de Inversién de ScholarShare y Fidelity Brokerage
Services LLC, escriba a:

ScholarShare College Savings Plan

c/o Fidelity Investments College Plan Service Center
P.O. Box 770001

Cincinnati, OH 45277-0015

Las carteras y sus unidades

Cada cartera ofrecida mediante el Plan ScholarShare es una
cuenta de activos segregados del Fideicomiso. Asimismo, el fi-
deicomiso contiene otras carteras que son similares, pero éstas
invierten en un conjunto diferente de fondos mutuos y se ofre-
cen al publico de manera separada, asi como los activos de los
Programas de Becas del Gobernador (Governor’s Scholarship
Programs).

Debido a que el fideicomiso es una dependencia del gobierno
del Estado de California, las unidades que emite no se registran
en la Comisién de Bolsa y Valores (Securities and Exchange
Commission, SEC) ni en ninguna otra comision de valores del
estado, y las carteras no son fondos mutuos. Sin embargo, cada
cartera, salvo la Cartera Social Choice, es similar en estructura
a un “fondo de fondos”. El dinero colocado en una cuenta
del Plan ScholarShare compra “unidades” de las carteras , las

cuales son similares a las acciones de los fondos mutuos. Las
unidades de su cuenta del Plan ScholarShare se mantienen en
una cuenta de corretaje de FSB. Debido a que por ley federal
las unidades se consideran titulos municipales, su venta estare-
gulada por el Comité de Reglamentacién de Titulos y Valores
Municipales (Municipal Securities Rulemaking Board).

Cadafondo esté abierto a negociacién cuando abre la Bolsa de
Valores de Nueva York (New York Stock Exchange, NYSE). Sin
embargo, las carteras estardn cerradas para las compras y
redenciones por cable los dias en que el Sistema de Corredurfa
de la Reserva Federal (Federal Reserve Wire System) esté
cerrado.

FBS determina el valor de las unidades de cada cartera al cierre
de la NYSE (normalmente a las 4 p.m., hora del este de los
EE. UU., 1 p.m., hora del Pacifico; pero méas temprano en dias
programados de media jornada, durante restricciones o sus-
pensiones de compraventa o en casos de emergencia). En la
medida en que un fondo de Fidelity posea titulos que se nego-
cian cuando la NYSE se encuentra cerrada, el valor de las uni-
dades de una cartera puede verse afectado en los momentos
en gue los inversores no puedan comprar ni vender unidades.
Alainversa, podréd haber dias en que las carteras estén abiertas
anegociacion pero ciertos titulos en un fondo de Fidelity no se
negocien.

Cuando realice una orden para comprar o vender unidades, su
orden se procesaré al valor siguiente de la unidad, calculado
una vez recibido su pago en Fidelity Investments College Plan
Service Center, P.O. Box 770001, Cincinnati, OH 45277-0015.

Programa de Puntos de Recompensa del 1.5% con
tarjeta de crédito

Con la tarjeta de crédito Fidelity Investments 529 College
Rewards®, los titulares de las tarjetas pueden ganar puntos
que se convierten automaticamente en aportaciones a la
cuenta del Plan ScholarShare. Para ser elegible, usted debe:

* tener una tarjeta de crédito Fidelity Investments 529 College
Rewards

e tener una cuenta del Plan ScholarShare u otra cuenta 529
patrocinada por el estado y administrada por Fidelity que esté
abierta y consolidada

* establecer un enlace entre la tarjeta de crédito y la cuenta del
Plan ScholarShare en la que desee recibir todas la aporta-
ciones basadas en los puntos

® ser residente de los Estados Unidos (Desafortunadamente, el
programa de tarjeta de crédito no se encuentra actualmente
disponible en Puerto Rico)

El programa funciona de la siguiente manera:

* Usted gana 1.5 puntos de recompensa cada $100 en compras
netas al por menor elegibles (es decir, compras menos créditos,
rendimientos y ajustes). No otorgan puntos los anticipos en efecti-
vo, incluidas las transferencias de saldo, las compras de érdenes de
pago u otros equivalentes de efectivo, los pagos fuera de red reali-
zados mediante Bill Pay Choices™, las compras realizadas por una
empresa o para ésta o con fines comerciales, y las transacciones
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fraudulentas o no autorizadas. Un titular de tarjeta de crédito
puede ganar un méximo de 1,500 puntos en un periodo de 12
meses consecutivos a partir de la fecha en que utilice la tarjeta por
primera vez.

Después de haber acumulado al menos 50 puntos de recompensa,
y si en su tarjeta de crédito existe cumplimiento de lo acordado,
cada punto se convertira en un ddlar y el dinero se depositara en
la cuenta del Plan ScholarShare que usted designe (las conversio-
nes se realizan al finalizar el siguiente trimestre después del cierre
del ciclo de facturacién en el que su saldo de puntos de recompen-
sa alcance los 50 puntos). Todos los puntos no convertidos se tras-
ladaran a los resimenes de facturacién futuros.

Los puntos de recompensa no son transferibles, no pueden
utilizarse para pagar saldos de la tarjeta de crédito y no po-
seen valor en efectivo, salvo el descrito en las pautas del
programa de tarjeta de crédito. El porcentaje de ganancia
(1.5%) u otros términos del programa pueden sufrir modifi-
caciones en cualquier momento. Si usted no designa un
nimero de cuenta para recibir las aportaciones, Fidelity
haré todo lo posible para encontrar el titular de una cuenta
que coincida con el titular de la tarjeta de crédito; sin em-
bargo, si no es posible establecer esta coincidencia, usted
no podré recibir ningln depdsito con sus puntos acumula-
dos. Como se indica en las Pautas del Programa, los puntos
gue no se puedan convertir venceran dentro del periodo de
un ano, si no designa un numero de cuenta. Si Fidelity en-
cuentra més de una cuenta a su nombre, los puntos irén a
la cuenta que se establecié primero. Si dos o més cuentas
se establecieron en el mismo dia y son mas antiguas que to-
das sus otras cuentas, los puntos irén a la cuenta cuyo Bene-
ficiario tenga la mayor edad.

Se aplican otras restricciones. Se proporciona informacion
mas detallada en los documentos de las Pautas del Progra-
ma. Para obtener informacion sobre tarifas, honorarios u
otros costos, y para interiorizarse sobre los beneficios del
programa Fidelity Investments 529 College Rewards, remi-
tase a la pagina de solicitud de tarjeta de crédito por Inter-
net en www.fidelity.com o llame a FIA Card Services, N.A. al
800-433-0480. Las cuentas de tarjeta de crédito abiertas el
16 de noviembre de 2006 o antes continuaran recibiendo
el porcentaje de ganancia establecido en la solicitud y en
las Pautas del Programa que estaban en vigencia cuando
la cuenta fue abierta. El programa de tarjeta de crédito es
emitido y administrado por FIA Card Services, N.A., la cual
no es una afiliada de Fidelity Investments.

Debido a que las unidades de las carteras se consideran
titulos municipales, de conformidad con la ley (especifica-
mente la Norma 15(c)2-12(b)(5) de la Ley de la Bolsa de
Valores de 1934 [Securities Exchange Act of 1934], con sus
enmiendas), el Plan debe garantizar que el fideicomiso
presentara informacion especifica todos los afos. Esto in-
cluye cierta informacion financiera y datos operativos sobre
el programa, asi como notificaciones sobre los aconteci-
mientos trascendentes. Esta informacién sera presentada
ante el Comité de Reglamentacién de Titulos y Valores Mu-
nicipales, cada Central de datos de titulos municipales re-
conocida a nivel nacional (Nationally Recognized Municipal
Securities Information Repository, NRMSIR) y un deposita-
rio en California, si corresponde.

FONDOS MUTUOS SUBYACENTES

Las siguientes tablas muestran los fondos mutuos adminis-
trados activamente y los fondos mutuos del indice en el
que las carteras del Plan ScholarShare pueden invertir, junto
con asignaciones previstas aproximadas de cada cartera pa-
ra cada fondo que se lograré para el 30 de septiembre de
2009. Estos porcentajes pueden variar en el transcurso del
tiempo.

A continuacién se presenta un resumen de las politicas de inver-
sién de los fondos de Fidelity que estaban disponibles para la in-
versién por parte de las carteras a 30 de septiembre de 2008. Para
obtener mas informacion sobre cualquier fondo de Fidelity, llame
al 1-800-544-9797.

Fondos de Valores Accionarios: de EE. UU.

Fidelity Blue Chip Growth Fund

Objetivo Procura el crecimiento del capital a largo plazo.

Estrategia Por lo general, invierte los activos del fondo princi-
palmente en acciones ordinarias de companias reconocidas y
establecidas. Invierte en valores de emisores nacionales y ex-
tranjeros. Por lo general, invierte al menos el 80% de los activos
delfondo en companias de primera clase cuyo valor se encuen-
tra incluido en el Standard & Poor 500 Index (S&P 500%) o el
Dow Jones Industrial Average (DJIA), y en compaiifas que ten-
gan capitalizaciones de mercado de por lo menos $1,000 mil-
lones si no estan incluidas en alguno de los indices
mencionados. Invierte en compafiias que, segin FMR, poseen
un potencial de crecimiento superior a la media. FMR utiliza el
andlisis fundamental de la situacién financiera y de la posicién
en el sector industrial de cada emisor, asi como las condiciones
econdmicas y del mercado para seleccionar las inversiones.
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Fidelity Disciplined Equity Fund

Objetivo Procura el crecimiento del capital.

Estrategia Para seleccionar sus inversiones, el fondo utiliza
analisis cuantitativos asistidos por computadora de ganancias
historicas, rédito de dividendos, ganancias por accion y otros
factores respaldados por anélisis fundamentales. El fondo por
lo general invierte porlo menos el 80% de sus activos en valores
accionarios. Por lo general, FMR invierte los activos del fondo
principalmente en acciones ordinarias de emisores nacionales
y extranjeros. Procura reducir el impacto de las ponderaciones
de la industria sobre el desempefio del fondo, en relacién con
el S&P 5007

Fidelity Dividend Growth Fund
Objetivo Procura la apreciacion del capital.

Estrategia Por lo general, invierte por lo menos el 80% de los
activos en valores accionarios. Normalmente, invierte en com-
panias que, segun FMR, tienen el potencial para pagar dividen-
dos en el futuro. Invierte en emisores nacionales y extranjeros.
Invierte en acciones de crecimiento, acciones de valor o en am-
bas. FMR utiliza el analisis fundamental de la situacion finan-
cieray de la posicion en el sector industrial de cada emisor, asi
como las condiciones econdémicasy del mercado para seleccio-
nar las inversiones.

Fidelity Equity-Income Fund

Objetivo Procura obtener un ingreso razonable. El fondo tam-
bién considerara el potencial de apreciacién del capital. El fon-
do procura un rédito que exceda el rédito compuesto en los
valores incluidos en el S&P 500.

Estrategia Por lo general, FMR invierte por lo menos el 80% de
los activos del fondo en valores accionarios. Normalmente,
invierte en valores accionarios generadores de ingresos que
tienden hacia las inversiones en acciones de valor de alta
capitalizacién. FMR potencialmente invierte los activos del
fondo en otros tipos de valores accionarios y valores de deuda,
incluidos los valores de deuda de menor calidad. Invierte en
emisores nacionales y extranjeros.

Fidelity Growth Company Fund
Objetivo Procura la apreciacion del capital.

EstrategiaPorlo general, FMR invierte los activos del fondo prin-
cipalmente en acciones ordinarias de emisores nacionales y ex-
tranjeros que en su opinién ofrecen potencial para el crecimiento
por encima de la media. El crecimiento se puede medir mediante
factores como las ganancias o los ingresos. FMR utiliza el anélisis
fundamental de la situacién financiera y de la posicién en el sector
industrial de cada emisor, asi como las condiciones econémicas
y del mercado para seleccionar las inversiones.

Fidelity Large Cap Core Enhanced Index Fund

Objetivo Procura la apreciacion del capital.

Estrategia Por lo general, invierte por lo menos el 80% de los
activos del fondo en acciones ordinarias incluidas en el Stan-
dard & Poor’s 500 Index (S&P 500 Index), que es un indice pon-
derado en base a la capitalizacion del mercado de empresas

tienen que alta capitalizacién de mercado. Generalmente utili-
za anélisis cuantitativo asistido por computadora para seleccio-
nar aquellas acciones que pueden tener el potencial de
proporcionar un rendimiento total mas alto que el del S&P 500
Index.

Cartera Extrabursatil de Fidelity (OTC Portfolio)

Objetivo Procura la apreciacion del capital.

EstrategiaPorlo general, FMRinvierte los activos del fondo en
acciones ordinarias. FMR normalmente invierte porlo menos el
80% de los activos del fondo en valores cotizados en su mayor
parte en el indice NASDAQ Composite Index o en otro merca-
do extrabursatil (OTC), donde hay méas compafias pequefas y
medianas que en otros mercados. FMR invierte potencial-
mente los activos del fondo en valores no OTC. Invierte mas del
25% de los activos totales del fondo en el sector tecnolégico.
Invierte en acciones nacionales y extranjeras. Invierte en emi-
sores nacionales y extranjeros. Invierte en acciones de
crecimiento, acciones de valor o en ambas.

Fidelity Small Cap Independence Fund
Objetivo Procura la apreciacién del capital.

Estrategia FMR normalmente invierte principalmente los acti-
vos del fondo en acciones ordinarias de emisores nacionales y
extranjeros. Normalmente invierte al menos el 80% de los acti-
vos totales del fondo en valores de empresas con baja capitali-
zacion de mercado (aquellas con capitalizacion del mercado
similar a la de las empresas incluidas en el Russell 2000 Index y
en el S&P SmallCap 600 Index). FMR utiliza el andlisis de funda-
mentales para seleccionar las inversiones. Invierte en acciones
de crecimiento o de valor, o en una combinaciéon de ambas.

Spartan 500 Index Fund

Objetivo Busca resultados de inversién que se correspondan
con el rendimiento total de las acciones ordinarias negociadas
publicamente en los EE. UU., segln estéan representadas por el
S&P 500% Index, manteniendo a la vez bajos los costos de
transaccién y otros gastos.

Estrategia Normalmente invierte al menos el 80% de los acti-
vos totales del fondo en acciones ordinarias incluidas en el S&P
500®. Geode podria prestar valores del fondo para obtener in-
gresos para el fondo.

Spartan Total Market Index Fund

Objetivo Busca ofrecer resultados de inversién que se corres-
pondan con el rendimiento total de una amplia gama de ac-
ciones estadounidenses.

Estrategia Geode normalmente invierte al menos el 80% de los
activos en acciones ordinarias incluidas en el Dow Jones Wilshire
5000 Composite Index, que representa el desemperfio de una am-
plia gama de acciones estadounidenses. Geode Capital Manage-
ment podria prestar valores del fondo para obtener ingresos para
el fondo.
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ASIGNACIONES - OBJETIVO PARA CARTERAS A 09/30/09
FONDOS ADMINISTRADOS EN FORMA ACTIVA

Fondos de Valores Accionarios: de EE. UU.
Fidelity Blue Chip Growth Fund

Fidelity Disciplined Equity Fund

Fidelity Dividend Growth Fund

Fidelity Equity-Income Fund

Fidelity Growth Company Fund

Fidelity Large Cap Core Enhanced Index Fund
Cartera Extrabursatil de Fidelity

Fidelity Small Cap Independence Fund

Fondos de Valores Accionarios: Internacionales
Fidelity Europe Capital Appreciate Fund
Fidelity International Discovery Fund

Fidelity Overseas Fund

Ingreso Fijo de Alto Rédito

Fidelity Capital & Income Fund
Fidelity High Income Fund

Fondos de Ingreso Fijo: Grado de Inversién

Fidelity Government Income Bond Fund
Fidelity Strategic Real Return Fund
Fidelity Total Bond Fund

Fondos del Mercado Monetario y Bonos a Corto Plazo

Fidelity Institutional Money Market
Fidelity Short-Term Bond Fund

Fondos de valores accionarios: internacionales

Fidelity Europe Capital Appreciation Fund

Objetivo Procura la apreciacion del capital a largo plazo.

Estrategia Por lo general, FMRinvierte por lo menos el 80% de
los activos del fondo en valores de emisores europeos y otras
inversiones vinculadas econémicamente a Europa. Normal-
mente, invierte los activos del fondo mas que nada en acciones
ordinarias. Al asignar las inversiones del fondo entre los paises,
FMR considera el tamafio del mercado de cada pais enrelacién
con el tamafo de los mercados europeos en su totalidad.

Fidelity International Discovery Fund
Objetivo Procura el crecimiento del capital a largo plazo.

Estrategia Por lo general, FMR invierte mas que nada en
valores no estadounidenses. Normalmente, invierte los activos
del fondo en acciones ordinarias en su mayor parte. Al asignar
las inversiones del fondo entre los paises, FMR considera el
tamano del mercado de cada pais en relacién con el tamafio de
los mercados europeos en su totalidad. FMR utiliza el anélisis
fundamental de la situacion financiera y de la posicién en el

Carteras basadas en la edad

Cartera Cartera Cartera Cartera
2027 2024 2021 2018
2.61% 2.46% 2.14% 1.75%

14.94% 14.07% 12.25% 10.00%
7.47% 7.03% 6.14% 5.00%
14.94% 14.07% 12.25% 10.00%
12.68% 11.95% 10.43% 8.50%
14.94% 14.07% 12.25% 10.00%
1.12% 1.05% 0.92% 0.75%
5.97% 5.62% 4.90% 4.00%
2.64% 2.48% 2.16% 1.76%
3.95% 3.72% 3.24% 2.65%
6.59% 6.20% 5.40% 4.41%
5.81% 4.66% 3.31% 2.02%
5.81% 4.66% 3.31% 2.02%
0.11% 1.59% 4.05% 6.18%
0.11% 1.59% 4.05% 6.18%
0.31% 4.78% 12.14% 18.54%
0.00% 0.00% 0.53% 3.12%
0.00% 0.00% 0.53% 3.12%

sector industrial de cada emisor, asi como las condiciones
econdémicas y del mercado para seleccionar las inversiones.

Fidelity Overseas Fund
Objetivo Procura el crecimiento del capital a largo plazo.

Estrategia Porlo general, FMRinvierte por lo menos el 80% de
los activos del fondo en valores no estadounidenses. Normal-
mente, invierte los activos del fondo mas que nada en acciones
ordinarias. Al asignar inversiones entre paises y regiones, FMR
considera el tamafo del mercado de cada pais y region enrela-
cién con el tamafo del mercado internacional en su totalidad.
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Carteras estaticas

Cartera de
Cartera Cartera Cartera Ahorros para
2015 2012 2009 la Universidad
1.37% 1.06% 0.82% 0.70%
7.80% 6.05% 4.67% 4.00%
3.90% 3.03% 2.33% 2.00%
7.80% 6.05% 4.67% 4.00%
6.63% 5.16% 3.97% 3.40%
7.80% 6.05% 4.67% 4.00%
0.59% 0.45% 0.35% 0.30%
3.12% 2.42% 1.87% 1.60%
1.29% 0.62% 0.17% 0.00%
1.92% 0.93% 0.25% 0.00%
3.21% 1.55% 0.42% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
8.29% 8.99% 8.08% 8.00%
8.29% 8.99% 8.08% 8.00%
24.85% 26.97% 24.25% 24.00%
6.57% 10.84% 17.70% 20.00%
6.57% 10.84% 17.70% 20.00%

Spartan International Index Fund

Objetivo Procura ofrecer resultados de inversién que se
correspondan con el rendimiento total de los mercados accio-
narios extranjeros.

Estrategia Por lo general, Geode invierte por lo menos el 80%
de los activos del fondo en acciones ordinarias incluidas en el
indice Morgan Stanley Ca(gital International Europe, Australa-
sia, Far East (MSCI EAFE™) Index, que representa el desem-
pefo de los mercados accionarios extranjeros. Geode puede
dar en préstamo los valores del fondo para obtener ingresos
para el fondo.

Cartera de Cartera de
Valores Valores
Accionarios Accionarios Cartera

100% 70% Conservadora
2.97% 2.10% 0.00%

17.00% 12.00% 0.00%
8.50% 6.00% 0.00%

17.00% 12.00% 0.00%

14.45% 10.20% 0.00%

17.00% 12.00% 0.00%
1.28% 0.90% 0.00%
6.80% 4.80% 0.00%
3.00% 2.00% 0.00%
4.50% 3.00% 0.00%
7.50% 5.00% 0.00%
0.00% 5.00% 0.00%
0.00% 5.00% 0.00%
0.00% 4.00% 9.00%
0.00% 4.00% 9.00%
0.00% 12.00% 27.00%
0.00% 0.00% 27.50%
0.00% 0.00% 27.50%

Fondos de ingreso fijo: de alto rédito

Fidelity Capital & Income Fund

Objetivo Procura ofrecer una combinacién de ingreso y creci-
miento del capital.

Estrategia FMR invierte los activos del fondo en valores accio-
narios y valores de deuda, incluidos los valores en mora,
centrandose en los valores de deuda de calidad inferior (lower-
quality debt securities). FMR podré invertir en compariias cuya
situacién financiera sea complicada o incierta. FMR podra in-
vertir los activos del fondo en valores de emisores extranjeros
ademas de los valores de emisores nacionales.
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Fondos de valores accionarios: de EE. UU.
Spartan Total Market Index Fund

Fondos de valores accionarios: internacionales

Spartan International Index Fund

Fondos de ingreso fijo: grado de inversién

Spartan Intermediate Treasury Index Fund

Fondos del mercado monetario y bonos a corto plazo
Institutional Money Market

Fidelity High Income Fund

Objetivo Procura un ingreso corriente alto. También puede
considerarse el crecimiento del capital.

Estrategia Por lo general, FMR invierte los activos del fondo
principalmente en valores de deuda que producen ingresos,
acciones preferentesy valores convertibles, centréndose en los
valores de deuda de calidad inferior (lower-quality debt securi-
ties). FMR puede invertir en companias con situacion financiera
complicada o incierta y en emisores nacionales y extranjeros.
FMR puede invertir potencialmente los activos del fondo en
valores que no producen ingresos, incluidos los valores en
mora y las acciones ordinarias. FMR administra el fondo para
obtener una reparticion de calidad de crédito similar a la del
indice Merrill Lynch U.S. High Yield Master Il Index.

Fondos de ingreso fijo: grado de inversidn

Fidelity Government Income Fund

Objetivo Busca generar un alto nivel de ingresos actuales, que
sea acorde con la preservacion del capital.

Estrategia Normalmente, FMRinvierte porlo menos el 80% de
los activos del fondo en valores del gobierno de los EE. UU. y
acuerdos de recompra para esos valores. Invierte en instrumen-
tos relacionados con los valores del Gobierno de los EE. UU. El
fondo es administrado de forma que tenga un riesgo de la tasa
de interés generalmente similar al del Lehman Brothers Gov-
ernment Bond Index.

Fidelity Strategic Real Return Fund

Objetivo Procura rendimientos efectivos coherentes con un
riesgo de inversién razonable.

Estrategia FMR asigna los activos del fondo entre cuatro cate-
gorias de inversidn generales: valores de deuda indexados a la
inflacién, préstamos garantizados a tasa flotante, pagarés vin-
culados a productos basicos e inversiones afines, fideicomisos de
inversién en bienes raices (real estate investment trusts, REIT) y

Carteras basadas en la edad

Cartera Cartera Cartera Cartera
Indice Indice Indice Indice
2027 2024 2021 2018
74.67% 70.32% 61.28% 50.00%
13.18% 12.40% 10.80% 8.82%
12.15% 17.28% 26.86% 34.94%
0.00% 0.00% 1.06% 6.24%

otras inversiones relacionadas con los bienes raices. El fondo utili-
za una combinacién neutra de aproximadamente 30% en valores
de deuda indexados a la inflacion, 25% en préstamos garantiza-
dos a tasa flotante, 25% en pagarés vinculados a productos basi-
cos e inversiones afines, y 20% en REIT y otras inversiones
relacionadas con bienes raices. Invierte en emisores nacionales y
extranjeros. Para seleccionar las inversiones, FMR analiza las ca-
racteristicas estructurales y el precio actual de un valor, el poten-
cial de éxito del emisor y los riesgos econdmicos, de divisa y de
crédito del valor y de su emisor.

Fidelity Total Bond Fund

Objetivo Procura un alto nivel de ingreso corriente.

Estrategia Porlo general, FMRinvierte porlo menos el 80% de
los activos del fondo en valores de deuda de todo tipo y en
acuerdos de recompra de dichos valores. El fondo utiliza el
indice Lehman Brothers U.S. Universal Index como guia para
asignar los activos entre las clases de activos con grado de in-
version (investment-grade), de alto rédito y de mercados emer-
gentes, y para administrar el riesgo de la tasa de interés general
del fondo. El fondo puede invertir hasta el 15% de los activos
en valores de deuda de alto rédito y de mercados emergentes.
Invierte en emisores nacionales y extranjeros.

Spartan Intermediate Treasury Index Fund

Objetivo Procura un alto nivel de ingreso corriente.

Estrategia Porlo general, FMRinvierte porlo menos el 80% de
los activos del fondo en bonos incluidos en el indice Lehman
Brothers 5-10 Year U.S. Treasury Bond Index. Normalmente, el
fondo mantiene un plazo de vencimiento medio ponderado en
ddlares de 3 a 10 afios. FMR utiliza técnicas de muestreo es-
tadistico que se basan en la duracion, el plazo de vencimiento,
la sensibilidad de la tasa de interés, la estructura del valory la
calidad de crédito.
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Cartera
Indice
Cartera Cartera Cartera de Ahorros
Indice indice Indice parala
2015 2012 2009 Universidad
39.01% 30.27% 23.34% 20.00%
6.42% 3.10% 0.84% 0.00%
41.43% 44.95% 40.42% 40.00%
13.14% 21.68% 35.40% 40.00%

Fondos del mercado monetario y bonos a corto
plazo

Fidelity Short-Term Bond Fund

Objetivo Procura obtener un alto nivel de ingreso corriente
coherente con la conservacion del capital.

Estrategia Por lo general, FMR invierte por lo menos el 80% de
los activos del fondo en valores de deuda con grado de inversion
(investment-grade) de todo tipo y acuerdos de recompra para
dichos valores. Normalmente, el fondo mantiene un plazo de
vencimiento medio ponderado en délares de 3 anos o menos.
El fondo es administrado para obtener un riesgo de la tasa de
interés general similar al del indice Lehman Brothers 1-3 Year
Government/Credit Bond Index. FMR asigna los activos del fon-
do a diferentes sectores del mercado y plazos de vencimiento.

Fidelity Cash Reserves

Objetivo Procura el mayor nivel de ingreso corriente que sea
coherente con la conservacién del capital y la liquidez.

Estrategia FMR invierte los activos del fondo en acuerdos de
recompra y en valores del mercado monetario denominados
en ddlares de EE. UU. FMR también puede efectuar compras
con acuerdos de reventa para el fondo. FMR invertird mas del
25% de los activos totales del fondo en la industria de servicios
financieros. FMR cumple con los requisitos estandares de la in-
dustria para fondos del mercado monetario en lo que respecta
ala calidad, plazo de vencimiento y diversificacion de las inver-
siones del fondo. Si bien el fondo Fidelity Cash Reserves es
administrado para mantener un precio de las acciones estable
de $1.00, no se garantiza que el fondo pueda lograrlo. Es im-
portante observar que ni el precio de las acciones del fondo ni
su rédito estén garantizados por el gobierno de EE. UU.

Carteras estaticas

_Cartera _Cartera
Indice de Indice de
Valores Valores Cartera de
Accionarios Accionarios Indice
100% 70% Conservadora
85.00% 60.00% 0.00%
15.00% 10.00% 0.00%
0.00% 30.00% 45.00%
0.00% 0.00% 55.00%

Fidelity Institutional Money Market

Objetivo Busca generar un alto nivel de ingresos actuales, que
sea acorde con la preservaciéon del capital y la liquidez dentro
de los limites establecidos para el fondo.

Estrategia El fondo invierte en valores de mercado monetario
denominados en ddlares estadounidenses de emisores na-
cionales y extranjeros, que tengan la calificacién mas alta otor-
gada por al menos dos servicios de calificaciéon con
reconocimiento nacional, o por un servicio de calificacion si
sélo uno les ha otorgado calificacién o, si no tienen calificacion,
gue FMR haya determinado que tienen una calidad equiva-
lente; valores del gobierno de los EE. UU. y acuerdos de recom-
pra, y puede efectuar compras con acuerdos de reventa. El
fondo invierte méas del 25% de sus activos en la industria de los
servicios financieros y cumple con los requisitos estandar de la
industria para los fondos de mercado monetario en lo que res-
pecta a la calidad, el plazo de vencimiento y la diversificacién
de las inversiones. Es importante observar que ni el precio de
las acciones del fondo ni su rédito estén garantizados por el go-
bierno de EE. UU.

Principales riesgos de inversién de los fondos

Resumen de riesgos

Son muchos los factores que afectan al desempefio de un fon-
do. El precio de las acciones y el rédito (cuando corresponda)
de un fondo de bonos o valores accionarios varian dia a dia en
base a cambios en las condiciones del mercado y en las tasas
deinterés, y enrespuesta a otros acontecimientos econémicos,
politicos o financieros. La reacciéon de un fondo de bonos o
valores accionarios a estos acontecimientos se vera afectada
por los tipos y los plazos de vencimiento (cuando corresponda)
de los valores en los cuales invierte el fondo, la situacion finan-
ciera, el sector econémico e industrial y la ubicacion geogréfica
de un emisor, asi como por el nivel de inversién del fondo en
los valores de ese emisor.
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Riesgos comunes a la mayoria de los fondos

Los siguientes factores pueden afectar considerablemente el
desempenio de un fondo determinado:

Volatilidad del mercado accionario. El precio de los valores
accionarios varia segun el emisor y los acontecimientos politi-
cos, econémicos y del mercado. A corto plazo, el precio de las
acciones varia considerablemente en respuesta a dichos acon-
tecimientos. Los diversos sectores del mercado y los diferentes
tipos de valores accionarios pueden reaccionar de distinta
manera a estos acontecimientos. Por ejemplo, las acciones de
alta capitalizacién pueden reaccionar de un modo diferente
que las acciones de baja capitalizacion y las acciones de creci-
miento pueden reaccionar de un modo diferente que las accio-
nes de valor. Los acontecimientos econdmicos, politicos y
particulares del emisor pueden afectar a un solo emisor, a los
emisores pertenecientes a un sector econémico o industrial, a
una regién geogréfica o al mercado en su totalidad.

Cambios en las tasas de interés. Los valores de deuda y del
mercado monetario presentan diversos niveles de sensibilidad
alos cambios que sufren las tasas de interés. En general, el pre-
cio de unvalor de deuda o del mercado monetario puede bajar
cuando suben las tasas de interés y puede subir cuando éstas
bajan. Los valores con plazos de vencimiento mas extensos, los
valores hipotecarios y los valores de emisores en el sector de
servicios financieros pueden ser mas sensibles alos cambios en
las tasas de interés. En otras palabras, mientras méas extenso
sea el plazo del vencimiento de un valor, mayor seré el impacto
que un cambio en las tasas de interés pueda tener en el precio
del valor. Ademas, las tasas de interés a corto y largo plazo no
necesariamente tendrén un impacto en la mismasuma o enla
misma direccion. Los valores a corto plazo tienden a reaccionar
a los cambios que sufren las tasas de interés a corto plazo, y los
valores alargo plazo tienden a reaccionar a los cambios que su-
fren las tasas de interés a largo plazo.

Exposicién en el extranjero. Los valores extranjeros, las divi-
sas extranjeras, los valores emitidos por entidades de Estados
Unidos con importantes empresas en el extranjeroy los valores
para los que una entidad radicada en un pais extranjero ofrece
respaldo crediticio o una estructura de acortamiento de los pla-
zos de vencimiento pueden aparejar riesgos adicionales re-
lacionados con las situaciones politicas, econdmicas o
normativas de los paises extranjeros. Estos riesgos implican
fluctuacién de divisas extranjeras; impuestos retenidos o de
otro tipo; riesgos comerciales, contractuales, de custodia y otros
riesgos operativos; y las normas menos estrictas de algunos mer-
cados extranjeros en materia de proteccion del inversor y de di-
vulgacion. Debido a todos estos factores, las inversiones en el
extranjero, en particular las inversiones en mercados emergentes,
podran ser mas volatiles y posiblemente menos liquidas que las
inversiones en Estados Unidos. Asimismo, los mercados extranje-
ros pueden tener un desemperio diferente al del mercado de los
Estados Unidos. Es posible que no haya suficiente informacién
publica disponible sobre el emisor y que los acontecimientos
politicos, econdmicos o gubernamentales desfavorables afecten
al precio del valor.

Exposiciéon en mercados emergentes. La inversién en mer-
cados emergentes puede aparejar riesgos adicionales y ma-
yores a los que se asocian generalmente con la inversién en

mercados extranjeros mas desarrollados. El alcance del desa-
rrollo econdmico, la estabilidad politica, la profundidad del
mercado, la infraestructura y capitalizacion, y la supervision
normativa pueden ser menores en relacién con mercados mas
desarrollados. Las economias de los mercados emergentes
pueden estar sujetas a una mayor incertidumbre social,
econdmica, normativay politica. Debido atodos estos factores,
los valores de mercados emergentes podran ser mas volatiles
y posiblemente menos liquidos que los valores emitidos en
mercados mas desarrollados.

Concentracién geogréfica. La situacién politicay econdmica
y los cambios en la politica econdmica, tributariay normativa de
un pais pueden afectar considerablemente al mercado de di-
cho pais y de paises vecinos o relacionados.

Concentracién industrial. Las condiciones del mercado, las
tasas de interésy los acontecimientos econdémicos, normativos
ofinancieros pueden afectar considerablemente a un grupo de
industrias afines, y los valores de las compafiias que integran di-
cho grupo de industrias afines pueden reaccionar de manera
similar a estos o a otros acontecimientos.

La industria tecnoldgica se puede ver afectada considerable-
mente por la obsolescencia de la tecnologia existente, ciclos
de producto cortos, precios y utilidades descendentes y la
competencia de nuevos participantes en el mercado.

Exposicion de los servicios financieros. Las companias de
servicios financieros son altamente dependientes de la finan-
ciacién a corto plazo. El precio de los valores de emisores en el
sector de servicios financieros puede ser sensible a los cambios
en las normas gubernamentales y en las tasas de interés, y a
periodos de dificultades econdémicas en Estados Unidosy en el
extranjero.

Pago anticipado. Muchos tipos de valores de deuda, inclui-
doslos valores hipotecarios, estan sujetos al riesgo de pago an-
ticipado. El riesgo de pago anticipado se da cuando el emisor
de unvalor puede reembolsar el principal antes del vencimien-
to del valor. Los valores sujetos a pago anticipado pueden
ofrecer un menor potencial de ganancias en un entorno de ta-
sas de interés en descenso y un potencial similar o mayor de
pérdidas en un entorno de tasas de interés en aumento.
Ademas, el impacto potencial de las caracteristicas del pago
anticipado sobre el precio de un valor de deuda puede ser
dificil de predecir y causar una mayor volatilidad.

Cambios especificos del emisor. Los cambios en la situacion
financiera de un emisor, los cambios en situaciones econdmi-
cas o politicas especificas que afectan a un tipo de valor o emi-
sor en particulary los cambios en las situaciones econdémicas o
politicas en general pueden afectar a la calidad de crédito o al
precio de los valores del emisor. Estos tipos de cambios tam-
bién pueden afectar a las entidades que ofrecen respaldo cre-
diticio o una estructura de acortamiento de los plazos de
vencimiento. Si la estructura de un valor no funciona como lo
previsto, el precio de dicho valor puede decaer. El precio de los
valores de emisores pequefios, menos conocidos, puede ser
mas volatil que el precio de los valores de emisores de mas en-
vergadura. Los emisores pequefnos puedentenerlineas de pro-
ductos, mercados o recursos financieros més limitados. Los
valores de deuda de calidad inferior (lower-quality debt
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securities, aquéllos inferiores a la calidad de grado de inver-
sién) y ciertos tipos de otros valores tienden a ser particular-
mente maés sensibles a estos cambios que los valores de deuda
de calidad superior (higher-quality debt securities).

Los valores de deuda de calidad inferior (lower-quality debt se-
curities) y ciertos tipos de otros valores implican un riesgo
mayor de incumplimiento o cambios de precio debido a cam-
bios en la calidad de crédito del emisor. El precio de los valores
de deuda de calidad inferior (lower-quality debt securities) y
ciertos tipos de otros valores con frecuencia varia en respuesta
a los acontecimientos politicos, econémicos o de la empresay
puede descender considerablemente durante periodos cortos
de tiempo o durante periodos de dificultad econémica general
o regional. Los valores de deuda de calidad inferior (lower-
quality debt securities) pueden negociarse muy poco o presen-
tan restricciones enlareventa, lo que provoca que sean dificiles
de vender a un precio aceptable. Es probable que el indice de
incumplimiento de los valores de deuda de calidad inferior
(lower-quality debt securities) sea mayor durante recesiones
econdmicas o periodos de tasas de interés altas.

Inversiones cuantitativas. El precio de los valores selecciona-
dos mediante anélisis cuantitativo puede reaccionar de manera
diferente alos acontecimientos econdmicos, politicos, del mer-
cado o del emisor que el mercado en su totalidad o que los
valores seleccionados mediante andlisis fundamental sola-
mente. Es posible que los factores utilizados en el analisis cuan-
titativo y el peso asignado a dichos factores no pronostiquen el
precio de un valor. Ademas, los factores que afectan al precio
de un valor pueden variar en el transcurso del tiempo y dichos
cambios podréan no reflejarse en el modelo cuantitativo.

Inversiones de baja capitalizacion. El precio de los valores
de emisores pequefios, menos conocidos, puede ser més
volatil que el precio de los valores de emisores de més enverga-
dura y puede reaccionar de manera diferente a los aconteci-
mientos econdmicos, politicos, del mercado o del emisor que
el mercado en su totalidad y que otros tipos de acciones. Los
emisores pequenos pueden tener lineas de productos, merca-
dos o recursos financieros mas limitados.

Inversiones de crecimiento. Las acciones de crecimiento
pueden reaccionar de manera diferente a los acontecimientos
econdmicos, politicos, del mercado o del emisor que el mer-
cado ensutotalidady que otros tipos de acciones. Las acciones
de crecimiento tienden a ser més costosas en relacion con sus
ganancias o activos comparadas con otros tipos de acciones.
Por consiguiente, las acciones de crecimiento tienden aser més
sensibles a los cambios en sus ganancias y mas volatiles que
otros tipos de acciones.

Inversiones de valor. Las acciones de valor pueden reaccionar
de manera diferente a los acontecimientos econdmicos, politi-
cos, del mercado o del emisor que el mercado en su totalidad
y que otros tipos de acciones. Las acciones de valor tienden a ser
més baratas en relacién con sus ganancias o activos comparadas
con otros tipos de acciones. Sin embargo, las acciones de valor
pueden continuar baratas durante periodos prolongados de
tiempo y podrén no realizar nunca su valor total.

Estrategias de prevencidn. En respuesta a situaciones politi-
cas, econdmicas, del mercado u otras, FMR podra utilizar

temporalmente otra clase de estrategia de inversién a modo
de prevencién. En ese caso, diversos factores podrian afectar
al desemperio del fondo y éste podra no alcanzar sus objetivos
de inversion.

Riesgo inherente en la estructura fiduciaria

Resumen de riesgos

Las Carteras de inversién del Fideicomiso no se encuentran le-
galmente aisladas entre si. Si una Cartera incurre en pérdidas
que exceden sus activos, esto puede afectar al valor de las in-
versiones de otras Carteras y, por consiguiente, usted podré
sufrir una pérdida aunque no haya invertido en la Cartera que
incurrié en pérdidas.

Cartera Social Choice — Riesgos de inversiéon

Resumen de riesgos

Geode también puede comprar y vender contratos de futuros,
swaps y fondos que cotizan en la bolsa para aumentar o dismi-
nuir la exposicion de la cartera a los cambiantes precios de
valores, tasas de interés u otros factores que afectan al precio
de dichos valores. Si dichas estrategias no obtienen el resulta-
do esperado, la Cartera podré no alcanzar sus objetivos.

La capacidad de la Cartera para utilizar futuros, opciones y
swaps puede exponerla al apalancamiento, lo cual bajo ciertas
condiciones del mercado puede aumentar el efecto de los mo-
vimientos del mercado en el valor unitario de la Cartera.

Periddicamente, la Cartera puede dar en préstamo los valores
para obtener ingresos adicionales. Si un prestatario no cumple
con su obligacién de devolver los valores en préstamo debido
a insolvencia u otras razones, la Cartera podria sufrir demoras
y costos pararecuperar los valores en préstamo u obtener acce-
so a la garantia.
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Acuerdos del participante

ACUERDO DE PARTICIPACION EN EL PLAN
SCHOLARSHARE COLLEGE SAVINGS

Creado y mantenido por el estado de California y administrado
por Fidelity Investments®

Informacién general

Lea el siguiente acuerdo, complete la solicitud de cuenta de corre-
taje de Fidelity Brokerage Services LLC y enviela por correo a:

Fidelity Investments College Plan Service Center, P.O. Box 770001,
Cincinnati, OH 45277-0015

El Participante (usted), Golden State ScholarShare College Savings
Trust (el Fideicomiso) y Fidelity Brokerage Services LLC (FBS)
acuerdan lo siguiente:

1. Cuentas y Beneficiarios

A. Aperturade Cuentas. Usted puede abriruna o mas Cuen-
tas. El propésito de cada Cuenta es solventar los gastos
calificados de educacion superior, segin lo definido en la
seccion 529 del Codigo de Impuestos Internos de 1986 (In-
ternal Revenue Code), con sus enmiendas (el Cddigo), de
un solo Beneficiario.

B. Cuentas individuales. El Fideicomiso mantendrd una
Cuenta individual del Plan ScholarShare por cada Benefi-
ciario. Cada Cuenta del Plan ScholarShare estara regida
por el presente Acuerdo. Todos los activos de las Cuentas
del Plan ScholarShare se conservaran para el beneficio ex-
clusivo de usted y de sus Beneficiarios.

C. Designaciény cambio de Beneficiarios.Usted designara
a un Beneficiario de la Cuenta del Plan ScholarShare en la
solicitud de cuenta.Podré cambiar de Beneficiario en cual-
quier momento, pero ninguna otra persona podra hacerlo
por usted.El nuevo Beneficiario debera ser un “miembro
de la familia” del Beneficiario original, segin se define en
la seccion 529(e)(2) del Cédigo.La designacion del nuevo
Beneficiario tendra efecto el primer dia luego de recibir el
formulario correspondiente correctamente completado.
Es posible que no pueda cambiar de Beneficiario en una
cuenta del Plan UGMA/UTMA 529.Los activos del Plan
UGMA [The Uniform Gift to Minors Act]/UTMA [The Uni-
form Transfer to Minors Act] se deben utilizar en beneficio
del beneficiario/menor de edad.

2. Inversiones

A. Requisito de inversiones en efectivo. Todas las inver-
siones seran en efectivo a fin de cumplir con los requisitos
del Cédigo. Efectivo significa solamente i) cheques,
i) transferencias electréonicas de fondos desde su banco,
iii) deducciones de la némina hechas por su empleador,
iv) fondos transferidos por medio del sistema de la Reserva
Federal (Federal Reserve) y v) el producto liquido transferi-
do desde su cuenta de corretaje o fondo mutuo de Fidelity
Investments.

B. Inversién inicial minima. La inversién inicial en cada
Cuenta sera de por lo menos $15 si usted acuerda invertir
como minimo $15 por mes en lo sucesivo o $45 por tri-
mestre en lo sucesivo. De lo contrario, la inversion inicial
minima sera de $50 y no necesitaréa realizar ninguna inver-
sién adicional.

C. Inversiones adicionales. Usted podra hacer inversiones
adicionales en cualquier momento de por lo menos $25,
sujeto al limite general descrito en el parrafo siguiente.

D. Limite de aportacién maxima. El Fideicomiso establece-
rad periddicamente un limite de aportacién maxima por
cada Beneficiario. Sino existe ninguna Cuenta abierta para
un Beneficiario al finalizar el afio calendario, lo maximo que
se podra invertir para el Beneficiario en el afio calendario
siguiente serd el limite de aportaciéon méxima. Si existen
Cuentas abiertas para un Beneficiario al 31 de diciembre,
el limite para el ano siguiente seré el limite de aportacién
méxima para dicho afo siguiente menos el valor de todas
las Cuentas del Fideicomiso para el Beneficiario al
31 de diciembre. El Fideicomiso informaré al Participante
sobre el limite de aportacién méxima de cada afio. El
Fideicomiso devolverétoda parte de lainversion que exce-
da el limite de aportacién méxima. El limite se establecera
de conformidad con el limite de aportacién excedente
exigido por la seccién 529(b)(6) del Cédigo.

3. Reparticiones de las cuentas

Usted podrd instruir al Administrador Fiduciario para que re-
parta parte o todo el dinero de una Cuenta del Plan Scholar-
Share en cualguier momento.

A. Usted puede completar un Formulario de Reparticién de
los Ahorros para los Estudios Universitarios con la informa-
cién requerida por el Administrador Fiduciario. Este podréa
cambiar el formulario periédicamente. Usted también
podré solicitar reparticiones por teléfono o Internet. El
Administrador Fiduciario podra limitar las reparticiones
por teléfono o Internet, o imponer condiciones especiales
a dichas reparticiones.

B. Sin perjuicio de ninguna otra disposicién del presente
acuerdo, el Administrador Fiduciario podré cancelar una
Cuenta luego de determinar que usted o el Beneficiario de
la Cuenta ha suministrado informacién falsa o errénea al
Fideicomiso, FBS o a una institucion educativa elegible. El
Administrador Fiduciario le pagaréa a usted el saldo de la
Cuenta menos todos los impuestos federales o estatales
que se deban retener.

4. Declaracién y aceptacion del Participante

Por el presente, usted declara, garantiza y acuerda con el

Fideicomiso y FBS lo siguiente:

A. Usted ha recibido y leido el documento titulado
PAQUETE DE INFORMACION DEL PLAN SCHOLAR-
SHARE COLLEGE SAVINGS y ha examinado detenida-
mente toda la informacién alli contenida, incluida la
informacién proporcionada por el Fideicomisoy FBS o con
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respecto a éstos. Usted ha tenido la oportunidad, en un
plazo razonable anterior a la fecha del presente Acuerdo,
de hacer preguntasy obtener respuestas sobre i) unainver-
sion en el Plan ScholarShare, ii) los términos y condiciones
del fideicomiso y iii) el presente Acuerdo y el acuerdo del
cliente de FBS, y de obtener lainformacién adicional nece-
saria para verificar la exactitud de la informacion propor-
cionada. Usted ha tenido la oportunidad de hacer
preguntas a un representante del Fideicomiso y ha obte-
nido respuestas satisfactorias a las preguntas realizadas.
Usted comprende que invertird en el Plan ScholarShare
College Savingsy no en el Plan ScholarShare Advisor, ofre-
cido también por el Fideicomiso.

. Usted acepta y acuerda que el valor de cualquier Cuenta
aumentara o disminuird cada dia en que opere la Bolsa de
Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), en
base al desempeno de las inversiones de la Cartera de in-
version del Fideicomiso en la que la Cuenta se invierta, y
que cada Cartera de inversion (Cartera) del Fideicomiso
(excepto la Cartera Social Choice, que invierte directa-
mente en valores individuales) invertird en fondos mutuos
seleccionados por Strategic Advisers, Inc. o uno o mas ase-
sores de inversiones que el Fideicomiso pueda contratar.
USTED PUEDE GANAR O PERDER DINERO AL INVER-
TIR EN UNA CUENTA. Usted acuerda que todas las deci-
siones de inversion de cada Cartera seran tomadas por
Strategic Advisers, Inc. o por cualquier otro asesor contra-
tado por el Fideicomiso, y que usted no dirigiré la inversion
de ningtin fondo invertido en Cartera alguna, ya sea direc-
ta o indirectamente. Usted también acepta y acuerda que
tanto el Estado de California, el Fideicomiso, el Adminis-
trador Fiduciario, FBS, Strategic Advisers, Inc. y Geode
Capital Management, LLC, como cualquier otro asesor o
consultor contratado por el Fideicomiso o en representa-
cion del mismo, no ofrecen garantia alguna de que usted
no sufrird pérdidas de la suma invertida en cualquier
Cuenta.

. Usted comprende que mientras Strategic Advisers, Inc.
actle en caracter de administrador de inversiones para el
Fideicomiso, invertird los activos de las Carteras que
administra principal o exclusivamente en fondos mutuos de
Fidelity Investments, y que cualquier administrador de inver-
siones sucesor podra invertir en cualquier fondo mutuo re-
gistrado en la Comisiéon de Bolsa y Valores de Estado
Unidos (United States Securities and Exchange Commis-
sion) o en otras inversiones aprobadas por el Administrador
Fiduciario. Usted también comprende que, mientras Strate-
gic Advisers, Inc. actle en caracter de administrador de in-
versiones del Fideicomiso, los activos de las Carteras se
asignaran entre fondos mutuos de acciones, fondos mutuos
de bonos y/o fondos mutuos del mercado monetario in-
dexados y administrados en forma activa. Usted comprende
que la Cartera Social Choice, administrada por Geode Capi-
tal Management, LLC, invertird en valores individuales.
Usted comprende que existen cuatro tipos de Carteras.
Un tipo de Cartera (Basada en la Edad) invierte en una

combinacién de fondos mutuos y se torna més conserva-
dora con el paso del tiempo. Un segundo tipo de Cartera
(Estatica) mantiene una asignacion fija de activos entre fon-
dos de valores accionarios, de bonos y/o del mercado mo-
netario. Un tercer tipo de Cartera (Fondo Individual)
invierte en un Unico fondo mutuo. Y el cuarto tipo de Carte-
ra (Social Choice) invierte directamente en valores
individuales.

. Usted también comprende que puede asignar sus

aportaciones a una o mas Carteras de su eleccién, pero sélo
podré transferir los valores de una Cuenta entre las Carteras
i) una vez por afo calendario y ii) al cambiar de Beneficiario.

. Usted acepta y acuerda que la participacién en el Plan

ScholarShare no garantiza que el Beneficiario: i) sera acep-
tado como estudiante en una institucién de educacién su-
perior; i) de ser aceptado, se le permitird continuar en
caréacter de estudiante; iii) serd tratado como residente es-
tatal de un estado para el propdsito de la matricula; iv) se
graduard en una institucion de educacion superior; v) ob-
tendrd un tratamiento particular bajo algin programa de
ayuda econémica estatal o federal aplicable; o vi) obtendra
una tasa de rendimiento especifica en la Cuenta para cu-
brir plenamente todos los gastos calificados de educacién
superior por asistir a una institucién de educacion superior.
Usted también acepta y acuerda que tanto la Junta de In-
versién de ScholarShare, el Fideicomiso, el Administrador
Fiduciario, FBS, Strategic Advisers, Inc.,, Geode Capital
Management, LLC, como cualquier otro asesor o consultor
contratado por el Fideicomiso o en representacion del
mismo, no ofrecen garantia alguna sobre lo antedicho.

. Usted acepta y acuerda que ninguna Cuenta se utilizara

como garantia de préstamo alguno. Todo intento de utili-
zar una Cuenta como garantia de un préstamo seré con-
siderado invélido.

. Usted acepta y acuerda que no podra asignar ni transferir

ningun interés en Cuenta alguna. Todo intento de asignar
o transferir dicho interés seré considerado invélido.

Usted acepta y acuerda que el Fideicomiso no le daré en
préstamo ningln activo a usted ni a Participante o Benefi-
ciario alguno.

Usted aceptay acuerda que el Plan fue creado y es mante-
nido por el estado de California conforme a las leyes esta-
tales, y que pretende cumplir con los requisitos de ciertas
consecuencias tributarias del impuesto sobre la renta
federal segun la seccién 529 del Cédigo. Usted acepta
ademas que dichas leyes estatales y federales estéan suje-
tas a cambios, a veces con efecto retroactivo, y que tanto
el estado de California, el Fideicomiso, el Administrador
Fiduciario, FBS, Strategic Advisers, Inc., Geode Capital
Management, LLC como cualquier otro asesor o consultor
contratado por el Fideicomiso, no garantizan en forma al-
guna que dichas leyes federales o estatales no se cam-
biaran o revocaran.

K. Usted acepta los términos y condiciones del Fideicomiso.
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Honorarios y gastos

El Fideicomiso impondra ciertos cargos sobre cada Cuenta
para solventar los costos de administracion de las Cuentas y
para los demas fines que el Administrador Fiduciario deter-
mine apropiados.

A. Cargo diario. (i) Cada Cartera de inversién del fideicomiso
que invierta en fondos mutuos de acciones, bonos y/o del
mercado monetario administrados en forma activa estara
sujeta a un cargo diario a una tasa anual del 0.30 por ciento
de sus activos netos, (i) cada Cartera de inversion del fidei-
comiso que invierta en fondos mutuos indexados de accio-
nes, bonos y/o del mercado monetario estara sujeta a un
honorario que variara en base a la diferencia entre una tasa
anualizada del 0.50 por ciento y el porcentaje combinado
ponderado en ddlares de los gastos corrientes anuales es-
timados de todos los fondos mutuos indexados en los que
invierta la Cartera, y (iii) cada Cartera de inversion del Fidei-
comiso que invierta en valores individuales estaréd sujeta a
un honorario que variaré en base a la diferencia entre una
tasa anualizada del 0.80 por ciento y el porcentaje de gas-
tos corrientes anuales estimados de la Cartera.

B. Usted aceptay acuerda ademés que cada uno de los fon-
dos mutuos seleccionados por Strategic Advisers, Inc. u
otros asesores de inversiones que pueda contratar el fidei-
comiso, también tendra honorarios por administracién de
inversiones y otros gastos. Una Cartera no invertird en un
fondo mutuo si sobre dicha inversion se impusiera una
comisién de ventas.

Necesidad de admisibilidad

El fideicomiso pretende reunir los requisitos para obtener un
tratamiento favorable en los impuestos federales segun la sec-
cién 529 del Cédigo. Usted acepta y acuerda que la admisibili-
dad seguinla seccién 529 del Cédigo es fundamental, y acuerda
que el Administrador Fiduciario podra enmendar el presente
Acuerdo de Participacién luego de determinar que dicha en-
mienda se requiere para mantener dicha admisibilidad.

7. Auditoria

FBS ordenaréd que las Carteras y sus activos sean auditados
por lo menos una vez al afio por un contador publico certifica-
do seleccionado por FBS y sujeto a la aprobacién del Director
Ejecutivo de la Junta de Inversién de ScholarShare. Se podra
obtener una copia del informe anual de las Carteras del Plan
ScholarShare en el sitio web www.scholarshare.com o llaman-
do al 1-800-544-9797.

8. Creacién de informes

El fideicomiso, mediante la cuenta de corretaje de FBS en la
que se tendrén las Unidades Fiduciarias, creard informes
anuales y trimestrales de la actividad de la Cuenta y del valor
de cada Cuenta.

10.

11.

Indemnidad del Participante

Usted reconoce que cada Cuenta del Plan ScholarShare se
creard en base a sus declaraciones, acuerdos y garantias esti-
pulados en el presente Acuerdo. Usted acuerda liberar de
toda responsabilidad al estado de California, al fideicomiso,
al Administrador Fiduciario, a FBS y a cualquier representante
del estado de California, el Fideicomiso, el Administrador
Fiduciario o FBS por cualquier pérdida, dafio, obligacién o
gasto, incluidos los costos de honorarios razonables de abo-
gado, que aquéllos puedan sufrir o incurrir con motivo de, o
en relacion con i) cualquier declaracién falsa o tergiversada
hecha por usted o uno de sus Beneficiarios, ii) cualquier in-
cumplimiento de su parte de lo acordado, declarado o garan-
tizado en el presente Acuerdo, o iii) un incumplimiento de
cualquiera de las partes de este Acuerdo por usted. Usted
acuerda que todas las declaraciones y garantias sobreviviran
a la rescision del presente Acuerdo.

Enmienda y terminacién

Ninguna parte de lo expresado en el fideicomiso o en el pre-
sente Acuerdo de Participacién constituird un acuerdo o de-
claracion por parte del Administrador Fiduciario u otra
persona de que el Fideicomiso continuard su existencia. En
cualguier momento el Administrador Fiduciario podra en-
mendar este Acuerdo de Participacién o suspender o rescin-
dir el fideicomiso, tras notificar sobre dicha accion al
Participante, siempre que luego de dicha accién los activos de
sus Cuentas se continlien conservando para beneficio exclusi-
vo de usted y de sus Beneficiarios.

Ley aplicable

El Acuerdo de Participacion se interpretard, administrard y se
hara cumplir conforme a las leyes del estado de California, ex-
cepto cuando sean reemplazadas por leyes federales.
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ACUERDO DE DESIGNACION DE SUCESOR

Informacién general

El Acuerdo de Designacién de Sucesor de Fidelity Brokerage Ser-
vices LLC (FBS) ofrece al Participante que posee una cuenta de co-
rretaje de FBS con Unidades de interés en un Plan 529 College
Investing administrado por Fidelity Investments (Cuenta 529), una
manera de transferir la Cuenta 529 a un sucesor designado, luego
del fallecimiento del Participante. Los Planes 529 College Investing
son el Plan UNIQUE College Investing de New Hampshire, el Plan
College Investment de Delaware, el Plan U.Fund® College Invest-
ing de Massachusetts, el Plan Fidelity Arizona College Savings de
Arizona y el Plan ScholarShare College Savings de California.

La transferencia se rige por los términos y condiciones del presente
Acuerdoy por el Formulario de Designacién de Sucesor (Formula-
rio) del Plan FBS College Investing para las Cuentas de Corretaje
de dicho Plan (colectivamente, los Acuerdos) entre el Participante
(el titular de cuenta que firmé el Acuerdo) y FBS. El Formulario se
incorpora como referencia al Acuerdo.

1. Transferencia por fallecimiento; Sucesor

El Acuerdo crea una transferencia de las cuentas del Plan FBS
College Investing ante un registro de fallecimiento. Al falleci-
miento del Participante, la titularidad de las Unidades de in-
terés de un Plan 529 College Investing mantenidas en la
Cuenta 529 del Participante se transferira al Sucesor designa-
doen el Acuerdo, o en modificaciones posteriores del mismo,
recibidoy aceptado por FBS en la manera que se establece en
el presente.

El Sucesor seré el Sucesor Principal designado en el Formula-
rio correspondiente, si vive a la Fecha de Transferencia (fecha
del fallecimiento del Participante). De lo contrario, seré el Su-
cesor Contingente, si vive a la Fecha de Transferencia. Sini el
Sucesor Principal ni el Sucesor Contingente viven a la Fecha
de Transferencia, la designacién carecera de efecto y validez
y los activos de la Cuenta 529 pasaréan de oficio al patrimonio
sucesorio del Participante.

La designacion del Sucesor tendré efecto sélo mediante una
designacion escrita firmada por el Participante y presentada
ante FBS en una forma aceptable; dicha designacién escrita,
no obstante, sélo tendra efecto si es recibida y aceptada por
FBS en un plazo no posterior a los treinta (30) dias después de
la Fecha de Transferencia.

2. La designacion tiene precedencia

La designacién efectuada conforme al Acuerdo tendra prece-
dencia sobre toda disposicion incluida en los documentos de
planificacién sucesoria tales como un testamento o un fideico-
miso. FBS no ofrece ningln tipo de asesoramiento tributario
o legal en relacién con el Acuerdo y se recomienda a los
Participantes consultar a sus abogados u otros profesionales
en finanzas, impuestos o planificacion sucesoria que conside-
ren apropiados, antes de realizar una designacién conforme
al Acuerdo. El Participante acepta que FBS no ha ofrecido

asesoramiento, nitiene la obligacion de hacerlo, con respecto
a la conveniencia del Acuerdo para el Participante. El
Participante acepta ademas que el Acuerdo no constituye un
fideicomiso y que FBS no tiene obligaciones en caracter de
administrador fiduciario conforme al Acuerdo para con el
Participante, cualquier Sucesor segun el Acuerdo u otra parte
interesada.

3. Sin efecto sobre el acuerdo del cliente

El Acuerdo amplia pero no reemplaza los términos y condi-
ciones del acuerdo del cliente de la cuenta de corretaje de
FBS del Participante y de cualquier otro acuerdo entre el Parti-
cipante y FBS que se aplique a la Cuenta 529. Si alguno de los
términos del Acuerdo contradice los términos de los demaés
acuerdos que se apliquen a la cuenta de corretaje del Partici-
pante, con sus enmiendas periddicas, los términos del Acuer-
do regirén en los temas pertinentes al Acuerdo.

4. Derecho de FBS para modificar el Acuerdo

FBS podra enmendar los términos del Acuerdo peridédicamente
mediante notificacion por escrito al Participante, y los términos
del Acuerdo en vigor al fallecimiento del Participante regirén la
disposicion de los activos conforme al Acuerdo.

FBS podré denotar en cualquier momento el registro de los
activos de una cuenta sujeta al Acuerdo, sin indicar la identi-
dad de los Sucesores Primarios o Contingentes designados
segun el Acuerdo. FBS puede negarse a aceptar, por cual-
quier motivo, toda designacion efectuada por el Participante
conforme al Acuerdo.

5. Toma de decisiones

El Participante debe proporcionar las designaciones de Suce-
sor por escrito en una forma aceptable para FBS. Se recomien-
da el Formulario de Designacién de Sucesor del Plan College
Investing. Se acepta fotocopia o facsimile del Formulario,
pero siempre se exigira la firma original del Participante. Todo
formulario de designacién que no esté firmado y fechado por
el Participante no serd aceptable.

6. Supervivencia

Sélo los Sucesores identificados por su nombre podran con-
servar la Cuenta 529. Los cambios en la relacién entre el Parti-
cipante y cualquier Sucesor, incluido, entre otros, matrimonio
subsiguiente, disolucién de matrimonio, segundas nupcias o
adopcidn, no ampliaran ni revocaran automaticamente la de-
signacion de Sucesores. A los fines del Acuerdo, si se designa
como Sucesor a un fideicomiso u otra entidad y dicha entidad
no existe a la Fecha de Transferencia, se considerard que di-
chaentidad no sobrevivié al Participante. FBS tendré autoriza-
cién para confiar en las copias del certificado de defuncién
que le proporcione un Sucesor, el representante personal del
patrimonio sucesorio del Participante o cualquier otra fuente,
para determinar el momento del fallecimiento del Partici-
pante o de un Sucesor. FBS también tendré autorizacién para
confiar en los registros publicos que le proporcione un
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Sucesor, el representante personal del patrimonio sucesorio
del Participante u otra fuente, asi como en cualquier declara-
ciénde hechos del Participante, el representante personal del
patrimonio sucesorio del Participante, un Sucesor o represen-
tante de un Sucesor o cualquier persona que FBS considere
apropiada.

Designaciones posteriores

El Participante podra cambiar en cualquier momento la desig-
nacién del Sucesor Principal y/o del Sucesor Contingente, o
revocar las designaciones efectuadas segun el Acuerdo. Una
designacion posterior revocara automaticamente una desig-
nacién anterior cuando adquiera efecto. Para tener efecto,
todo cambio o revocacion debe efectuarse por escrito, estar
firmado por el Participante y ser presentado ante FBS en una
forma aceptable. La designacion debe estar firmaday fechada
por el Participante y ser recibida y aceptada por FBS seguin se
establece en el presente. Si se presenta un formulario nuevo,
debe estar completo en su totalidad. Aunque el Participante
piense que una designacién en el nuevo formulario deberfa
serigual a la designacion en un formulario aceptado anterior-
mente, éste deberd completar los puntos del nuevo formula-
rio como si nunca hubiera presentado un formulario antes.
Una nueva designacién por escrito aceptada por FBS tendra
efecto conforme a sus términos y revocara todas las designa-
ciones por escrito anteriores. FBS no aceptaré ningin cambio
realizado en un testamento, fideicomiso, acuerdo prematri-
monial u otro acuerdo extrinseco, aunque en ellos se haga
referencia especifica al Acuerdo 0 auna o més cuentas especi-
ficas, excepto por orden judicial entregada a FBS antes de
realizar la transferencia segun el Acuerdo.

Instrucciones; Terceros

Un apoderado, custodio, tutor u otro representante debida-
mente autorizado para actuar en nombre del Participante no
podra cambiar la designacién de Sucesor a menos que el
instrumento que confiere dicha autoridad lo autorice expresa-
mente para actuar en nombre del Participante. FBS podra
exigir que dicho representante firme un certificado de la auto-
ridad del representante y/o una indemnizacién de FBS que
sea aceptable para ésta, por cualquier obligacion que pueda
surgir en relacién con dicho cambio.

Toda instruccién, notificacién o comunicaciéon por escrito que
se requiera entregar a FBS debera entregarse o enviarse por
correo a la direccion postal designada de FBS que se especifi-
ca en el Formulario o a otra direccién que especifique FBS, y
ninguna de dichas instrucciones, notificaciones o comunica-
ciones tendré efecto hasta que FBS la reciba efectivamente.

No hay transferencia antes del fallecimiento

Hasta la Fecha de Transferencia, el Participante conservara el
control total sobre los activos de cualquier cuenta con suje-
cién al Acuerdo y ningln Sucesor tendré intereses en la cuen-
ta. Hasta la Fecha de Transferencia, no se realizardn
transferencias conforme al Acuerdo.

10. El Acuerdo tiene precedencia

La transferencia se realizaré conforme al Acuerdo e indepen-
dientemente de cualquier otro acuerdo verbal o escrito.

11. Renuncias; Reclamos adversos

Si un Sucesor renuncia a una transferencia segun el Acuerdo,
debera presentar una renuncia vélida ante FBS de manera tal
que le ofrezca a FBS una oportunidad razonable para actuar.
FBS no tiene la obligacién de retener una transferencia en
base al conocimiento de un reclamo adverso a menos que se
le notifique por escrito sobre dicho reclamo para ofrecer a FBS
una oportunidad razonable para actuar, y FBS no tendréa res-
ponsabilidad alguna por las transferencias efectuadas confor-
me al Acuerdo antes de cursar dicha notificacién. En dicha
situacion, FBS se reserva el derecho de exigir una orden judi-
cial antes de efectuar transferencias conforme al Acuerdo.

12. Responsabilidad del Sucesor

Es responsabilidad de cada Sucesor notificar a FBS sobre el
fallecimiento del Participante y de proporcionar en forma
oportuna: i) una copia completa del formulario de FBS corres-
pondiente; ii) una copia del certificado de defuncidn; iii) una
exencion tributaria silo exigen las leyes estatales; y iv) la infor-
macién y los documentos adicionales que FBS considere ne-
cesarios o pertinentes, a su absoluto criterio. FBS no tendra
responsabilidad alguna en la localizacién del Sucesor. FBS se
reserva el derecho de exigir al Sucesor que abra una cuenta de
corretaje de FBS afin de facilitar la transferencia de los activos
delaCuenta 529y que firme unaindemnizacion de lasuma de
activos en la Cuenta 529.

13. Derecho de FBS a obtener compensacién

14.

Si el Participante fallecido tiene obligaciones para con FBS
que no fueron pagadas, FBS se reserva el derecho de liquidar
las unidades de interés en la medida que considere necesario,
a su absoluto criterio, y de repartir el producto liquido, dedu-
cida toda obligacion hacia FBS o toda obligacién pagada por
FBS, de conformidad con el Acuerdo.

Acciones de FBS

FBS no tendré obligacién alguna de: i) localizar al Sucesor,
cényuge o herederos legales del Participante o al represen-
tante personal del patrimonio sucesorio del Participante;
ii) notificar a persona alguna sobre cualquier transferencia de
activos prevista o realizada conforme al Acuerdo; o iii) verificar
en forma independiente cualquier informacién presentada
por una persona que reclame un interés en la cuenta sujeta al
Acuerdo.

Sin perjuicio de ninguna disposicién en contrario del
presente, en caso de duda razonable sobre el curso de accion
correcto aseguir con respecto a los activos sujetos al Acuerdo,
FBS se reserva el derecho, a su entero y absoluto criterio, de
resolver dicha duda mediante determinacién judicial, la que
serd vinculante para todas las partes que reclamen un interés
en la cuenta. En dicho evento, todos los costos del tribunal,
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gastos juridicos y demés gastos pertinentes y apropiados se parte de FBS conforme a lo establecido en el presente. El
solventardn con los activos de la cuenta segin lo determine Acuerdo, y los deberesy obligaciones de FBS segtin el Acuer-
FBS, a su absoluto criterio. do, se interpretaran, administraran y haran cumplir conforme
alasleyes del estado de Massachusetts, excepto cuando sean
reemplazadas porleyes federales, segun se apliquen a contra-
discapacidad legal tos celebradosy cumplidos plenamente dentro de dicho esta-
do, y seran vinculantes para los herederos, representantes
personales, sucesores y cesionarios del Participante y para los
Sucesores designados por el Participante.

15. Si el Sucesor es menor de edad o se encuentra bajo

Si se esté por realizar una transferencia conforme al Acuerdo
a una persona conocida por FBS como menor de edad o bajo
discapacidadlegal, FBS podrd, a su absoluto criterio, efectuar
la reparticién en parte o en su totalidad a: i) uno de los padres
de dicha persona; ii) el tutor, custodio u otro representante le-
gal que haya sido designado para dicha personaj; iii) una cuen-
ta de custodia establecida segin la Ley Uniforme de
Transferencias a Menores de Edad (Uniform Transfer to Mi-
nors Act) o ley similar; iv) cualquier persona que tenga el con-
trol de la custodia de dicha persona; o v) a dicha persona
directamente. Si no existe una cuenta de custodia para el Su-
cesor menor de edad, se podré exigir la designacién de un tu-
tor por un tribunal para la administracion de los activos
pagaderos al menor de edad. FBS se reserva el derecho de
procurar la designacién de un custodio o tutor por un tribunal
si no hay ninguna persona que actle como tal.

16. Indemnizacién

El Participante, su patrimonio sucesorio y sus sucesores en in-
terés, incluidos todos los Sucesores, liberaran de toda respon-
sabilidad a FBS, sus agentes, afiliadas, personas de control,
sucesores y cesionarios y a sus directores, funcionarios, em-
pleados y agentes, por todos los reclamos, acciones, costos
y obligaciones, incluidos los honorarios de abogado, incurri-
dos por cualquier persona o entidad, incluido un Sucesor,
acreedor del Participante, patrimonio sucesorio del Partici-
pante y herederos, sucesores y cesionarios del Participante,
que surjan o se relacionen con: i) cualquier designacién con-
flictiva de un Sucesor segtin el Acuerdo efectuada en el testa-
mento, fideicomiso en vida revocable o cualquier otro
instrumento del Participante; ii) cualquier cambio de Sucesor
que el Participante haya efectuado por escritoy nofue acepta-
do por FBS segun lo establecido en el presente; iii) cualquier
otra accidnrealizada por FBS para abriry mantener una cuenta
segun el Acuerdo, registrar activos en nombre de la cuenta y
realizar transferencias desde una cuenta luego de la Fecha de
Transferencia, incluido, entre otros, la confianza de FBS en los
individuos designados en el presente Acuerdo.

17. Vigencia del Acuerdo; Ley aplicable

El presente Acuerdoy sus disposiciones tendran efecto inme-
diatamente después del recibo y aceptacién del Acuerdo por
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FIDELITY BROKERAGE SERVICES LLC

Acuerdo del cliente

Informacion general

Este contrato entre yo y Fidelity Brokerage Services LLC («FBS») y National Financial Services
LLC («NFS») (colectivamente «Fidelity» o «ustedes») establece los términos y condiciones
que regulan los Programas estatales de educacion calificados de la Seccion 529 («Programa
calificado») e incluye esta seccion de Informacion general y el Acuerdo del cliente sobre
servicios electronicos. El Programa calificado ofrece una cuenta de valores con propdsito
limitado de Fidelity Brokerage Services LLC (la «cuenta de valores»), en la cual las unidades
del Programa calificado («Unidades») pueden comprarse y distribuirse de acuerdo con

los términos y condiciones del Acuerdo de participacion y del paquete informativo. Ningtin
otro tipo de valores podra conservarse en la cuenta de valores. Doy fe de que he recibido

el Acuerdo de participacion y el paquete informativo, y que he leido, entendido y acepto los
términos y condiciones establecidos en los mismos. Entiendo que la cuenta del Programa
calificado quizd no sea apropiada para todos los inversionistas y que es necesario que deter-
mine si éste es un medio adecuado de inversion para estudios universitarios para mi situacion
en particular. El Programa calificado también ofrece servicios de transferencia electrénica de
fondos, incluida la compra electrénica de unidades.

1. Naturaleza de los servicios suministrados Luego de la acepta-
cién de mi solicitud, entiendo que ustedes conservardn para mi una cuenta de valores con
fines limitados, y que, actuando como mi corredor, comprardn o venderdn unidades de
acuerdo con mis instrucciones y los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo
de participacion y en el paquete informativo. Todas las desiciones relacionadas con mi
compra o distribucion de unidades deberan ser tomadas por mi o por mi representante
debidamente autorizado, y acepto plena responsabilidad por tales desiciones.

Para ayudar al gobierno en su lucha contra el financiamiento del terrorismo y las activi-
dades de lavado de dinero, las leyes federales exigen que Fidelity verifique mi identidad
mediante la obtencién de mi nombre, fecha de nacimiento, domicilio y un nimero de
identificacion emitido por el gobierno, antes de abrir mi cuenta. En ciertas circunstan-
cias, Fidelity puede obtener y verificar esta informacion con respecto a cualquier persona
autorizada a efectuar transacciones en una cuenta. En el caso de ciertas entidades, tales
como fideicomisos, caudales hereditarios, empresas, sociedades u otras organizaciones,
también se requiere documentacion identificatoria. Si Fidelity no puede verificar esta
informacion, mi cuenta puede ser restringida o cerrada. Fidelity no ser responsable por
pérdidas o daiios (incluidas las oportunidades perdidas, aunque sin limitrarse a ellas)
provocados por el hecho de no haber brindado esta informacion, ni por cualquier res-
triccién sobre mi cuenta o cierre de la misma.

Toda la informacion suministrada por mi a Fidelity puede ser compartida con terceros
con el fin de validar mi identidad, y puede ser compartida con otros propdsitos, de
acuerdo con la politica de privacidad de Fidelity. Toda la informacion suministrada por
mi a Fidelity puede estar sujeta a verificacion, y autorizo a Fidelity a obtener un informe
crediticio sobre mf cuando lo desee. Mediante solicitud por escrito, se me suministrard
el nombre y direccién de la agencia de informes de crédito utilizada. También pueden
grabar las conversaciones que tengan conmigo para verificar los datos sobre las transac-
ciones que yo solicite, con lo cual estoy de acuerdo. Entiendo, ademds, que mi cuenta
estd a cargo de NFS, una afiliada de FBS.

La Reglamentacién de la industria requiere la entrega de la siguiente informa-
cién a todos los inversionistas al abrir una cuenta de corretaje: Es posible que
esta informacion no necesariamente corresponda en el caso de las cuentas del Programa
calificado. NFS transmite las 6rdenes de sus clientes para su ejecucion a varios centros
de mercado y bolsas, de acuerdo con un nimero de factores. Estos incluyen: tamafio de
la orden, caracteristicas comerciales del valor, precios favorables de ejecucion (incluida
la posibilidad de una mejora en el precio), acceso a datos de mercado confiables, dis-
ponibilidad de procesos eficientes de transacciones automatizadas y costos de ejecucion
reducidos mediante concesiones de precios por parte de los centros de mercado. Ciertos
centros de mercado pueden ejecutar 6rdenes a precios superiores a los mercados que
cotizan en bolsa, de acuerdo con sus reglas o pricticas. Mientras que un cliente puede
especificar que una orden sea enviada a un centro de mercado en particular para su eje-
cucién; las politicas de canalizacién de érdenes de NFS, las cuales tienen en cuenta todos
los factores mencionados anteriormente, estin disefiadas para lograr un procesamiento
favorable de transacciones para los clientes.

FBS y NFS reciben remuneracion, compensacion u otros medios de retribucién por diri-
gir las 6rdenes de valores de participacion de capital de los clientes a corredores/agentes
o centros de mercado para su ejecucion. Tales medios de retribucion, de haberlos, toman
la forma de créditos financieros, pagos monetarios o negocios reciprocos.

*Nota: Las Grdenes colocadas a través de los sistemas de comercializacion telefénica,
electrénica o via Internet no pueden especificar un centro de mercado en particular para
su ejecucion.

2. Reglas y reglamentacion aplicables Todas las transacciones
realizadas a través de FBS estin sujetas a la constitucion, reglas, la reglamentacién, costum-
bres y usos de la cdmara de compensacién, mercado o bolsa en donde se ejecutan, al igual
que a toda ley, regla o reglamentacion federales o estatales aplicables.

3. Compras y distribuciones Las inversiones realizadas mediante cheque se
utilizardn para la compra de unidades. Entiendo que el acceso a mi producto de distribu-
cion proveniente de las unidades compradas con dinero de tal manera anticipado, puede
ser retenido hasta siete dias habiles (20 dias para cheques extranjeros) para asegurar que
esos cheques han sido cobrados. Tal retencion puede dar como resultado el rechazo de
partidas de débito si no tengo el dinero disponible de otra manera en la cuenta de corre-
taje de Fidelity.

Ratifico toda instruccion brindada con respecto a esta cuenta para la compra o distribucién
de las unidades o de cualquier otro movimiento de dinero entre esta cuenta o cualquier

otra cuenta bancaria previamente designada por mi, y estoy de acuerdo en que ni ustedes ni
ninguna afiliada de Fidelity serd responsable por ninguna pérdida, costo o gasto que surja de
actuar de acuerdo con tales instrucciones a las que ustedes o la filial de Fidelity considera-
ron legitimas y conformes a los procedimientos descritos en el paquete informativo.
Entiendo que pueden aplicarse ciertos cargos por los servicios prestados. Tales cargos
serfan cobrados por el Programa calificado y debitados de las unidades que poseo.

He recibido y leido una copia del Acuerdo de participacion y del paquete informativo. Los
mismos contienen una descripcion mds completa del programa y de sus cargos y operacio-
nes, y estoy de acuerdo con los términos establecidos en ellos.

4. Proteccion de la cuenta Los valores en su cuenta estin protegidos por

la Securities Investor Protection Corporation (SIPC) hasta $500,000 (lo cual incluye
hasta$100,000 para efectivo no invertido). También proporcionamos cobertura adicional
por encima de estos limites. La cobertura no protege contra un descenso en el precio de sus
valores ni tampoco se extiende a ciertos valores que se considera que no reunen los requi-
sitos para la cobertura. Para obtener mds detalles sobre la SIPC o para solicitar un folleto
sobre la SIPC, visite www.sipc.org o llame al 1-202-371-8300.

Transacciones

5. Transferencia electréonica de fondos Puedo elegir uno 0 ambos de
los siguientes servicios de transferencia electrénica de fondos: i) compra telefonica de uni-
dades que se liquidardn a través de mi cuenta bancaria designada; ii) transmision directa a
mi cuenta de corretaje de pagos que otros me realizan sobre una base reestablecida.

Transferencia bancaria y Money Line® de Fidelity («transferencia electrénica de fondos» o
«EFT», por sus siglas en inglés) son dos servicios que me permiten transferir dinero elec-
trénicamente entre mi cuenta bancaria y mi cuenta de corretaje de Fidelity.

Las transferencias bancarias se realizan mediante el sistema electrénico de la reserva fede-
ral, y por lo general se completan al siguiente dia habil de haber realizado la solicitud.

Las transferencias electrénicas de fondos se procesan mediante la Cimara de compen-
sacion automatizada (ACH, Automated Clearing House). Mi banco debe ser miembro
de una ACH para que yo pueda utilizar este servicio, y debe aparecer el mismo nombre
tanto en mi/s cuenta/s bancaria/s como en la/s de Fidelity. La transaccién EFT minima es
de $50 y la maxima es de $99,999. Las EFT normalmente se completan dentro de los tres
dias hibiles, y los créditos a sus cuentas estdn sujetos a un proceso de recaudacion de
cinco a siete dias.

Por medio del presente, nombro y declaro a FBS mi abogado legitimo y legal para que
entregue para distribucién las unidades conservadas en mis cuentas con pleno poder

de sustitucion para ello. Por medio del presente, FBS recibe autorizacion y directrices
para aceptar las instrucciones con respecto a la distribucion de unidades conservadas

en mi cuenta, proveniente de toda persona autorizada, (es decir: participante o persona
designada autorizada por el participante) quien solicite que se realice el pago en la
cuenta bancaria mencionada anteriormente, y a actuar de acuerdo con dicha autorizacion
y directrices. Entiendo que FBS no serd responsable por ninguna pérdida, gasto o costo
que surjan de cualquier solicitud de distribucion, siempre que FBS transmita el producto
de la distribuci6n a la cuenta bancaria identificada, y estoy de acuerdo con ello. FBS se
reserva el derecho de dejar de actuar como agente para la designacion mencionada ante-
riormente, luego de 30 dias de la emision del aviso escrito a la direccion registrada men-
cionada en mi solicitud. Ademds certifico y acepto que las certificaciones, autorizaciones
y designaciones mencionadas anteriormente en el presente documento continuarn hasta
que FBS reciba el aviso por escrito real de cualquier cambio en las mismas.

. . ./
Liquidacion
6. Pago de partidas Entiendo que todas las partidas de débito, como, por
ejemplo la compra de unidades y transferencia electronica de fondos, se acumulardn
diariamente, y que ustedes pagardn cada uno a la brevedad en mi nombre, siempre y
cuando puedan proveerse fondos suficientes; primero de montos aportados por mi 0 en
mi nombre y que estén disponibles ese dia.
Entiendo que si los fondos de mi cuenta de corretaje de Fidelity son insuficientes para
pagar la compra de unidades, tales unidades no serdn compradas. Les devolveré a la
brevedad todos los activos que ustedes hayan distribuido a mi favor, pero sobre los cuales
no tengo derecho.




7. Liquidacion de transacciones En ausencia de una demanda especifica,
todas las transacciones en cualquiera de mis cuentas deben ser pagadas hasta las

4 p.m., hora del este, en la fecha de liquidacion. Fidelity se reserva el derecho de cancelar
o liquidar, a mi riesgo, cualquier transaccién que no se haya liquidado oportunamente.

8. Garantia prendaria Cualquier saldo acreedor, valores, activos o contratos
relacionados, y todo otro bien en el cual yo pueda tener una participacion, conservados
por ustedes o trasladados a mi/s cuenta/s, estard sujeto a un derecho de retencion
general para la liberacion de mis obligaciones hacia ustedes, y ustedes pueden vender,
transferir o asignar cualquiera de esos activos o bienes para satisfacer cualquier obli-
gacion, ya sea que hayan hecho o no adelantos con respecto a los bienes. Las acciones
de cualquier empresa de inversin en la cual yo tenga una participacion y para la cual
Fidelity Management & Research Company actiie como asesor de inversiones, también
estdn sujetas a un derecho de retencién general para la liberacion de mi obligacion hacia
FBS y NFS, y FBS y NFS pueden redimir cualquiera de tales acciones para satisfacer mi
obligaci6n, sin otro aviso o demanda. Ninguna disposicién de este acuerdo con respecto
alos derechos de retencién o garantias prendarias deberd aplicarse a cualquier cuenta
en la medida en que dicha aplicacion estuviera en conflicto con cualquier disposicion de
la Ley de Seguridad de Ingresos de Jubilacion para Empleados (Ley ERISA) o del Codigo
de Rentas Internas en relacion con las cuentas de jubilacién o con el Programa calificado.

9. Responsabilidad por costos de recaudacion Soy responsable
por el pago en base a la demanda de cualquier saldo deudor u otra obligacién de cual-
quiera de mis cuentas o de cualquier deficiencia después de una liquidacién completa o
parcial, y estoy de acuerdo en satisfacer tales demandas u obligaciones. Estoy de acuerdo
en reembolsar a FBS y NFS todos los costos y gastos razonables que pudieran surgir en la
recaudacion de cualquier saldo deudor o deficiencia impaga en cualquiera de mis cuen-
tas, incluidos, pero sin limitarse a ellos, los honorarios de abogado.

Informe

10. Informe periddico Recibiré cada trimestre un estado de cuenta en el que
se informard sobre las compras de los valores de fondos municipales emitidos por planes
529, en cantidades especificas, a intervalos de tiempo especificos (transacciones «en el
plan periddico de valores de fondos»), pero dejaré de recibir confirmacién inmediata de
dichas transacciones.

Recibiré cada trimestre un estado de cuenta en el que se informara sobre las compras
de valores de fondos municipales emitidos por planes 529, realizadas fuera de un plan
periddico de valores de fondos municipales, y recibiré una confirmacién inmediata de
dichas transacciones.

Para las transacciones realizadas en una cuenta del plan 529 que no impliquen compras
de valores de fondos municipales, recibiré un estado de cuenta mensual correspondiente
al mes en el cual tengan lugar las transacciones y un estado de cuenta trimestral en cada
trimestre. También recibiré una confirmacién inmediata de dichas transacciones.

El estado de cuenta de corretaje detallard: el nimero de unidades que se compraron

o redimieron a mi nombre, cheques de distribucion, si los hubiera; transferencias
electrénicas de fondos y cargos determinados por el Programa calificado.

11. Recepcion de comunicaciones Se supone que las comunicaciones
mediante correo, messenger, telégrafo o de otra manera enviadas a mi domicilio de
registro mencionado en la solicitud, o cualquier otro domicilio que pueda brindarle a
FBS, son entregadas a mi y recibidas por mi aunque las haya recibido o no. Entiendo que
deberfa revisar con mucho cuidado y a la brevedad las confirmaciones de transacciones
y los estados de cuenta periddicos y notificarles a ustedes en forma inmediata en caso

de que haya cualquier error. La informacién presente en las confirmaciones de transac-
ciones y en los estados de cuenta periddicos es concluyente, a menos que yo objete por
escrito dentro de los cinco y diez dias, respectivamente, de haberme sido transmitida.

Otro

12. Acontecimientos extraordinarios IBS no seri responsable por las
pérdidas provocadas directa o indirectamente por las restricciones del gobierno, resolu-
ciones de mercado o bolsa, suspension de actividades de compraventa, u otras condicio-
nes ajenas a su control, que incluyen, pero sin limitarse a ellos, volimenes extremados de
actividades de compraventa y volatilidad del mercado.

13. Terminacion de la cuenta Mi cuenta serd terminada por mi o, en caso
de que no pueda mantener un saldo en la cuenta, por Fidelity. Este acuerdo seguird en
vigencia hasta que su terminacion sea confirmada por escrito por un representante auto-
rizado de FBS. Seguiré siendo responsable por todas las transacciones iniciadas

o autorizadas por mi, ya sea que surjan antes o después de la terminacién.

14. Modificacién No se puede enmendar ni exonerar ninguna disposicion del
acuerdo, excepto que se haga por escrito y con la firma de un representante autorizado de
FBS. Si alguna disposicion de este acuerdo se vuelve incongruente con alguna ley o regla-
mentacion presente o futura de alguna entidad que tenga jurisdiccion regulatoria sobre la
misma, dicha disposicion serd reemplazada o enmendada para que concuerde con tal ley o
reglamentacién, pero el resto de este acuerdo continuar en plena vigencia y efecto.

Este acuerdo y su cumplimiento se regird por las leyes del Commonwealth de Massachusetts;
deberd cubrir individual y colectivamente todas las cuentas que yo pueda abrir o reabrir

en Fidelity y deberd cubrir a los sucesores y causahabientes de Fidelity, ya sea por fusion,
consolidacién o de otra manera. Fidelity puede transferir mi cuenta a sus sucesores y causa-
habientes, y este acuerdo deberd ser vinculante para mis herederos, ejecutores, administra-
dores, sucesores y causahabientes.

Acuerdo del cliente sobre servicios electronicos

1. Panorama general Entiendo que este Acuerdo («Acuerdo») entre Fidelity

y mi persona (Fidelity se refiere a Fidelity Brokerage Services LLC, Fidelity Distributors
Corporation y National Financial Services LLC, como lo requiera el contexto) establece
los términos y condiciones de mi utilizacion de los servicios electrénicos de Fidelity. Los
servicios electronicos de Fidelity (los «Servicios») incluyen, quizds sin limitarse a ellos,
Fidelity.com, Fidelity Automated Service Telephone (FAST®), Fidelity Active Trader Pro®
alertas y servicios de compraventa inaldmbricos y cualquier sistema informativo o de
compraventa de valores en linea, basado en Internet inalimbrica o de otro tipo, estable-
cido por Fidelity directamente o a través de socios comerciales en linea que Fidelity puede
poner a disposicion en el futuro. Los servicios ponen a mi disponibilidad una variedad de
servicios interactivos, ya sean telefonicos, mediante dispositivos manuales o por compu-
tadora que, por lo general, me permiten tener acceso a mis cuentas de Fidelity, ingresar
ordenes para comprar y vender determinados valores y obtener cotizaciones y otra infor-
macién mediante transmision electrénica.

Acepto utilizar los servicios solamente de conformidad con este Acuerdo.

2. Responsabilidades del usuario; Alcance del uso Yo seré el
tnico usuario autorizado para utilizar los servicios en virtud de este acuerdo y deberé utili-
zarlos solamente con propdsitos personales y no comerciales. Acepto no volver a transmitir
de ninguna manera la informacién obtenida en virtud de este acuerdo a terceros, sin el
expreso consentimiento por escrito de Fidelity. Seré responsable por la confidencialidad y
uso de mi/s contrasefia/s y otros dispositivos, métodos y datos de seguridad. Entiendo que
seré el tinico responsable por todas las drdenes transmitidas electronicamente, o por el
uso de cualquier dato, informacion o servicio obtenidos, usando mis contrasefias y otros
datos de seguridad. Acepto la plena responsabilidad por el control de mi cuenta. Acepto
que Fidelity no tendrd la obligacién de consultar la autoridad o propiedad de ninguna
instruccién impartida a Fidelity por mi o mediante mi nimero de identificacién personal
(PIN, por sus siglas en inglés), y tendrd derecho a actuar en base a cualquiera de tales ins-
trucciones; asimismo, no serd responsable por ninguna pérdida, costo, gasto u otra respon-
sabilidad que surjan de tales instrucciones. Acepto que los servicios son propiedad exclusiva
de Fidelity y/o de terceras partes de las cuales Fidelity ha obtenido derechos.

Entiendo que debo ser prudente al colocar érdenes de mercado porque el precio de los
valores puede cambiar abruptamente durante el dia de operaciones o luego del cierre del
mercado y que si tengo activos limitados para pagar una transaccion, como, por ejemplo,
en una cuenta de jubilacion con restricciones de aportacion, deberfa considerar colocar
una orden limitada. Ademds, entiendo y acepto que si no puedo pagar una transaccion,
Fidelity podria liquidar los activos de mi cuenta, lo que representa un riesgo para mi.
También entiendo que durante los periodos de mucha volatilidad o actividad de compra-
venta, las cotizaciones suministradas en «tiempo real» quizs no reflejen las cotizaciones
o precios actuales del mercado. Ademds, cuando las cotizaciones cambien rapido, quizds
no se me informe sobre cada actualizacion de cotizaci6n.

Declaro y acepto que las siguientes declaraciones son y seguirdn siendo veraces mientras
que yo tenga acceso a los servicios: (a) No utilizaré ninguna informacién o dato del
mercado suministrados por una asociacion o bolsa de valores nacional, en relacién con
actividades comerciales o profesionales, y acepto notificarles si tengo la intencién de
hacerlo, asi como pagar cargos adicionales en relacién con lo anterior; y (b) no utilizaré
los servicios en conjunto con ninguna empresa, como corredor/agente, asesor de inver-
siones, comerciante de futuros por comision, corredor presentador en operaciones de
productos bsicos o asesor comercial en operaciones de productos basicos, miembro

de una asociacién o mercado de valores o mercado de contrato de futuros, o propietario,
socio o persona asociada a cualquiera de los anteriormente mencionados; y (c) si soy
empleado por un banco o una empresa aseguradora o afiliada de cualquiera de éstos,

no desempefiaré funciones relacionadas con actividades de compraventa de valores o de
futuros de productos basicos, excepto respecto a mi/s cuenta/s personal/es en Fidelity.

3. Consentimiento del usuario Reconozco que mi uso de los servicios
puede implicar que me transmitan informacién que podria ser considerada informacion
financiera personal, incluida, pero sin limitarse a ella, la identidad y nimero de acciones
que yo comercialice y el precio neto en dolares de las acciones. Doy mi consentimiento a
la transmision por medios electrénicos de tal informacion a través de los servicios;
dicho consentimiento permanecerd vigente durante todo el tiempo en que haga uso de
los servicios.

Si utilizo un servicio, acepto y doy mi consentimiento para recibir los avisos o politicas
de privacidad de Fidelity por medios electrénicos, y para tal fin, Fidelity y sus afiliadas
podrian publicar sus avisos o politicas de privacidad en sus sitios en Internet. Entiendo
que las llamadas telefonicas a Fidelity pueden ser monitoreadas o grabadas, y doy mi
consentimiento, por medio del presente documento, a tal control o grabacién.

4. Notificacion de error Entiendo que todas las 6rdenes de compraventa colo-
cadas a través de los servicios se encuentran bajo mi exclusivo riesgo y responsabilidad.



Ademds entiendo que debo notificar a Fidelity sobre la existencia de ciertas circunstancias
relacionadas con el uso que yo realice de los servicios. Especificamente, acepto que
cualquier orden de compraventa impartida por mi, y cualquier informacién que se me
proporcione, mediante el uso de los servicios estaran sujetas a los siguientes términos y
condiciones:

(a) Si una orden ha sido colocada mediante los servicios y no he recibido un nimero de
referencia que refleje tal orden, debo notificarlo de manera inmediata a Fidelity.

(b) Si una orden ha sido colocada mediante los servicios y no he recibido una confir-
maci6n exacta por escrito de la orden o de su ejecucion dentro de los cinco (5) dias
hébiles, debo notificarlo de manera inmediata a Fidelity.

(c) Si he recibido una confirmacién de una orden que no he colocado o cualquier otro
informe conflictivo similar, debo notificarlo de manera inmediata a Fidelity.

(d) Si existe discrepancia en el saldo de cuenta, en las posiciones de los valores o en el
estado de las 6rdenes que me proporcione Fidelity, debo notificarlo de manera inme-
diata a Fidelity.

(e) Si existe algtin otro tipo de discrepancia o situaciones inexplicables o sospechosas
relacionadas con los servicios o con mi cuenta, debo notificarlo de manera inmediata
a Fidelity.

(f) Todas las notificaciones a Fidelity relacionadas con este Acuerdo deben ser enviadas a:

Fidelity Investments

Priority Services Retail Correspondence T2J
PO Box 500

Merrimack, NH 03054-9894

0 puede llamar al 1-800-544-6666

(g) Debo notificar a Fidelity de forma inmediata si mi PIN y/o dispositivo de acceso que
utilizo con los servicios se extraviaron o fueron robados o si existiera un uso no auto-
rizado de mi PIN.

Si yo no avisara a Fidelity inmediatamente, y luego le diera seguimiento mediante correspon-
dencia por escrito, cuando ocurriera alguna de las condiciones (a)-(f) anteriormente cita-
das (y en caso de que ocurriera cualquier hecho mencionado en (g)), ni Fidelity ni ninguno
de sus empleados, agentes, afiliadas, subsidiarias, personas de control o empresa matriz,

asi como ningtin tercero, pueden tener ni tendran responsabilidad alguna hacia mi o hacia
cualquier persona cuyo reclamo pueda ser elevado a través de mi persona, por cualquier
reclamo respecto al manejo, mal uso o pérdida de cualquier orden o informacién. No obs-
tante mi notificacion a Fidelity, Fidelity no serd responsable por ninguna pérdida relacionada
con los servicios, excepto que sea expresamente establecido en este Acuerdo. Entiendo que
no se considerard que Fidelity ha recibido una orden en forma electrénica de mi parte hasta
que Fidelity no me haya hecho saber que la orden ha sido recibida por Fidelity. Acepto la
responsabilidad total por el control de mi cuenta.

5. Limitacion de responsabilidad y exencién de responsa-
bilidad con respecto a garantias Cualquier responsabilidad que surja
de los servicios en relacion con los cuales se ha determinado que Fidelity es responsable
se limitard a2 un monto equivalente al beneficio que habria resultado de la transaccion
durante los periodos de tiempo en que yo deberia haber actuado, como se especifica

en la Seccion 4 de este Acuerdo. Ademds, entiendo que Fidelity no serd responsable por
la exactitud, integridad, puntualidad o uso de cualquier informacion recibida por ella o
por mi a través de los servicios, y que Fidelity no brinda ninguna garantia con respecto

a tal informacion. Entiendo que todas las 6rdenes colocadas a través de los servicios se
encuentran bajo mi exclusivo riesgo y responsabilidad. Acepto que ni Fidelity ni ningtin
tercero que trabaje con Fidelity para proveer los servicios a continuacién serdn respon-
sables por los daiios causados por fallas en las lineas de comunicacién, accesos no auto-
rizados, robo, fallas en sistemas y otros acontecimientos que estén fuera del alcance de
un control razonable por parte de Fidelity. Acepto proveer todos los equipos telefonicos y
otros equipos para acceder a los servicios y seré tinico responsable por el pago de todos
los cargos relacionados con los mismos.

Reconozco en forma expresa y acepto que el uso y almacenamiento de cualquier infor-
macion, incluidas sin limitarse a ellas, actividades de transaccion, saldos de cuenta y
cualquler otra informacién u rdenes disponibles mediante el uso de los serivicios, se
encuentran bajo mi exclusivo riesgo y responsabilidad. NI FIDELITY NI NINGUN TERCERO
DECLARAN NI GARANTIZAN EN FORMA EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA SIN LIMITARSE
A ELLA, NINGUNA GARANTIA IMPLICITA DE COMERCIALIZACION O APTITUD PARA UN
PROPOSITO EN PARTICULAR RESPECTO A LOS SERVICIOS O CUALQUIER PRODUCTO O
PROGRAMA DE INFORMACION OBTENIDOS A PARTIR DE LOS SERVICIOS, MEDIANTE
LOS SERVICIOS O EN RELACION CON LOS MISMOS. BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA,
FIDELITY O ALGON TERCERO SE HARAN RESPONSABLES POR LOS DANOS DIRECTOS
INDIRECTOS, INCIDENTALES O CONSECUENCIALES QUE RESULTEN DE ALGUN DEFECTO
EN LOS SERVICIOS O POR SU USO.

6. Politica sobre comisiones y otros cargos Puede haber descuen-

tos de comision disponibles para las cuentas de corretaje de Fidelity que utilizan los servi-
cios. Sin embargo, tales descuentos no se aplicardn a ninguna transaccion que, por razon
alguna, no pueda ser colocada ni ejecutada a través de los servicios.

Acepto ser responsable por todos los honorarios, cargos o gastos que Fidelity pueda

cobrar o en los que yo pueda incurrir en relacién con el uso de los servicios por mi o cual-
quier otra persona mediante la utilizacion de mis codigos de seguridad, equipos, o de algin
otro modo, de haberlo. Entiendo que las tasas, honorarios, facturas y términos que regulan
los servicios, proporcionados por vendedores y proveedores de dispositivos de acceso pue-

den ser determinados exclusivamenre por dicho tercero. Entiendo y reconozco que Fidelity
no brinda servicios de telecomunicacion, Internet, buscapersonas (paging) u otros medios
de acceso electronico, y que soy responsable de mantener los contratos adecuados con
terceros para obtener tales servicios. Acepto obtener acceso y ser tinico responsable por
todos los pagos relacionados con todos los equipos y dispositivos de acceso necesarios para
acceder a los servicios. También entiendo que mi capacidad para hacer uso de los servicios
puede verse limitada debido a limitaciones técnicas u otras limitaciones presentes en el
equipo y dispositivos de acceso que utilizo para acceder a los servicios.

7. Datos del mercado Entiendo que cada asociacion o bolsa de valores nacional
que participa impone una participacion exclusiva en todos los datos del mercado (incluidos
sin limitarse a ellas, cotizaciones en tiempo real) que proporciona a las partes que publican
los datos. También entiendo que ni Fidelity ni ninguna asociacion o bolsa de valores nacio-
nal que participa, asi como tampoco ningtin proveedor de datos del mercado, garantizan la
puntualidad, secuencia, exactitud o integridad de los datos del mercado

o cualquier otra informacion del mercado o mensajes publicados por cualquier tercero.
Fidelity no serd de ninguna manera responsable, y acepto indemnizar y mantener a Fidelity
sin perjuicios que surjan cualesquiera reclamos, demandas, acciones, pérdidas, dafios,
responsabilidades, costos, cargos, honorarios de asesoramiento legal y gastos de cualquier
naturaleza («Pérdidas») que sean ocasionadas por (a) cualquier inexactitud, error o
demora u omision de, (i) cualquier dato, informacion o mensaje, o (ii) la transmisién o
entrega de tal dato, informacion o mensaje, o (b) cualquier pérdida que sea ocasionada por
(i) cualquier inexactitud, error, demora u omisién, (ii) la no realizacion, o (iii) la interrup-
cion de tal dato, informacion o mensaje, ya sea debido a cualquier acto u omisién por parte
de Fidelity o cualquier otra parte que los publique, o por cualquier otra fuerza mayor

(a saber, inundaciones, condiciones climdticas anormales, terremotos, u otros desastres
naturales, incendios, guerras, insurrecciones, motines, disputas laborales, accidentes, accio-
nes del gobierno, comunicaciones, asi como fallas de energfa eléctrica o malfuncionamiento
de equipos o programas) o cualquier otra causa que esté fuera del alcance de un control
razonable de cualquier parte encargada de publicar la informacién. Entiendo que los térmi-
nos de este Acuerdo pueden aplicarse directamente contra mi por las asociaciones y bolsas
de valores nacionales que me proveen datos del mercado.

Fidelity se reserva el derecho de limitar el niimero de cotizaciones gratuitas en tiempo real,
incluidas aquellas provistas a través de los servicios.

8. Constitucion de otros acuerdos de Fidelity Entiendo que el uso
que yo haga de cualquier programa de Fidelity puede estar sujeto a los términos de un
acuerdo de licencia por separado, contenido en el programa, y que el uso que yo haga
de los servicios de Internet de Fidelity pueden estar sujetos a licencias y términos de uso
publicados en Internet por Fidelity. Acepto estar legalmente vinculado con respecto a los
términos de tales acuerdos de licencia, incluidas sin limitarse a ellas, las prohibiciones de
distribucion y copiado, la exclusién de todas las declaraciones y garantias, y la limitacién
de los remedios legales contenidos en ellos.

Entiendo que todos los términos y condiciones que rigen la/s cuenta/s en Fidelity, a las
cudles accedo a través de los servicios (incluido sin limitarse a ellos, el Acuerdo del cliente
de Fidelity Brokerage, el Acuerdo sobre margenes, el Acuerdo sobre opciones, el
Acuerdo del cliente de Fidelity Brokerage Retirement Account, y/o el/los prospecto/s
de fondos mutuos correspondientes estin incorporados aqui por referencia. Ademds,
entiendo que la realizacion de operaciones de compraventa en mi cuenta se encuentra
sujeta a las politicas sobre operaciones de compraventa de Fidelity y a las limitaciones
que estdn en efecto y sujetas a posibles cambios ocasionalmente.

9. Seguridad En la medida en que cualquier servicio utilice Internet o servicios
telefénicos o electrénicos inalimbricos o similares para transportar datos o comunica-
ciones, Fidelity tomar4 las precauciones de seguridad razonables, no obstante, Fidelity
declina toda responsabilidad por la intercepcion de tales datos o comunicaciones.
Fidelity no se responsabilizard por el acceso, velocidad o disponibilidad de tales
servicios, y no brinda garantias al respecto.

10. Modificacion y Terminacion Acepto que Fidelity puede modifi-

car, cambiar, o interrumpir los servicios en su totalidad o en parte, en cualquier
momento. Acepto que Fidelity puede terminar en forma inmediata su provision de ser-
vicios a mi persona si incumplo el presente Acuerdo, si he arriesgado la operacion ade-
cuadayy eficiente de los servicios o si me he comprometido con una actividad contraria a
las politicas de Fidelity. Cualquier uso no autorizado de los servicios, cualquiera sea

el mismo, tendrd como resultado la terminacion automdtica de este Acuerdo.

Cualquier modificacion, cambio o notificacion de terminacion serd realizada por Fidelity
por escrito. Fidelity puede enviar dicha comunicacién por escrito a través del correo
postal o por medios electrénicos.

11. Eleccion de Ley Doy fe de que este Acuerdo constituye el acuerdo total entre
Fidelity y mi persona respecto a este asunto en cuestion. Este Acuerdo y su aplicacion serd
regido por las leyes del Commonwealth de Massachusetts, excepto con respecto a los con-
flictos legales, y debera cubrir a los sucesores y causahabientes de Fidelity, ya sea por fusion,
consolidacién o de otra forma. Si un tribunal de jurisdiccion competente juzgara alguna
disposicion como inexigible, tal disposicion serd cumplida en la mayor medida permitida,

y las disposiciones restantes permanecerdn en plena vigencia y efecto.



Informacion importante sobre operaciones de compraventa

Acuerdo de arbitraje previo a disputa

Tipos de operaciones de compraventa disponibles: Mediante
los servicios electrénicos de Fidelity: Para obtener detalles completos sobre los tipos de
operaciones de compraventa que usted puede establecer a través de cualquier servicio
electronico de Fidelity, por favor comuniquese con un representante de Fidelity.

Limites diarios: Usted puede colocar hasta 20 érdenes iniciadas por cuenta por
dia, utilizando los servicios electrénicos de Fidelity, sin exceder los $200,000 en adquisi-
ciones diarias totales. Usted puede solicitar la aprobacion de un aumento en sus limites
de operaciones de compraventa, contactindose con el Centro de informacién sobre
productos electronicos (1-800-544-7595).

Ordenes en efectivo: Para 6rdenes de acciones, el 25% del valor de la orden
debe encontrarse disponible en efectivo, luego del ajuste por las compras pendientes.
Las cuentas de jubilacion individuales (IRA, por sus siglas en inglés) deben tener el
100% del valor de la orden disponible. Para 6rdenes de opciones, el 100% del valor de
la orden debe estar disponible en efectivo.

Ordenes de margenes: Para Grdenes de acciones, efectivo ms el poder de
compra menos cualquier compra pendiente deben ser equivalentes a por lo menos el
50% del valor de la orden. Para opciones, el 100% del valor de la orden debe encon-
trarse disponible en efectivo para préstamo.

Ordenes de opciones: las opciones conllevan riesgos, y quizds no sean ade-
cuadas para todos los inversionistas. Las 6rdenes de opciones colocadas a través de los
servicios electronicos de Fidelity previos al cierre del mercado deben ser colocadas como
6rdenes limitadas. Las 6rdenes de mercado pueden ser colocadas en un representante de
Fidelity hasta el cierre del mercado. Pueden colocarse hasta un maximo de 24 contratos
de opciones por orden.

Sesiones cruzadas: Las 6rdenes colocadas a través de los servicios electrdnicos
de Fidelity no estarn incluidas en las sesiones de transacciones fuera de hora [es decir,
sesion cruzada de la bolsa de valores de Nueva York (NYSE) |.

Informacion sobre el desempeno de los fondos mutuos

El rédito y el rendimiento de los fondos variardn. Con la excepcion de los fondos de
mercado monetario, el precio por accién de los fondos variard, por lo tanto, usted
podri tener pérdidas o ganancias al vender sus acciones. No existe seguridad de que
los fondos de mercado monetario mantendrdn un precio por accion estable de $1; la
inversién en un fondo de mercado monetario no estd asegurada ni garantizada por el
gobierno de los Estados Unidos.

Si desea conocer mds acerca de los rendimientos totales (una medida histérica del
desempeiio de los fondos, que incluye las variaciones en el precio por accién, la rein-
version de los dividendos y las ganancias de capital y el efecto de los cargos de venta
aplicables) o si desea informacién méds completa sobre cualquier fondo disponible a
través de Fidelity, incluida informacion sobre cargos y gastos, llame al 1-800-544-8888
para obtener un prospecto en espaiiol gratuito. Léalo detenidamente antes de invertir o
enviar dinero.

Informacién sobre el privilegio de intercambio (exchange)

Usted puede realizar cuatro transacciones de intercambio desde la mayoria de los fondos de
Fidelity por aflo calendario. A fin de mantener el limite de cuatro intercambios, las cuentas
bajo propiedad o control comun, incluidas las cuentas con el mismo nimero de indentifi-
cacion tributaria, serdn agregadas. Ciertos otros fondos pueden tener restricciones y limites
de intercambio diferentes y pueden imponer costos de administracion y de compraventa.
Consulte los prospectos de cada fondo, para obtener mds detalles. Los fondos de Fidelity se
reservan el derecho de terminar o modificar el privilegio de intercambio en el futuro.

Informacion acerca de las cotizaciones

Fidelity se reserva el derecho de limitar el nimero de cotizaciones gratuitas provistas
a través de los servicios electrénicos de Fidelity.

Este acuerdo contiene una cldusula de arbitraje previo a disputa. Al firmar un acuerdo de
arbitraje, las partes estdn aceptando lo siguiente:

() Todas las partes de este acuerdo renuncian al derecho de demandar a la otra parte
en el tribunal, incluido el derecho de juicio por jurado, excepto si fue provisto por las
reglas del foro de arbitraje en el que se presenta el reclamo.

(b) Las adjudicaciones de arbitraje son generalmente finales y vinculantes; la capacidad
de una de las partes para obtener una revocacion del tribunal o de modificar una
adjudicacion de arbitraje es muy limitada.

(c) La capacidad de las partes para obtener documentos, declaraciones de testigos y
otras evidencias es, generalmente, ms limitada en el arbitraje que en los procedi-
mientos del tribunal.

(d) Los drbitros no tienen el deber explicar las razones de sus adjudicaciones.

(e) El panel de drbitros incluir habitualmente una minorfa de 4rbitros que se encontra-
ban o se encuentran afiliados a la industria de valores.

(f) Las reglas de algunos foros de arbitraje pueden imponer los limites de tiempo para
llevar un reclamo a arbitraje. En algunos casos, un reclamo que no cumple los requi-
sitos para arbitraje puede ser llevado a la corte.

(g) Las reglas del foro de arbitraje en el que el reclamo es presentado, y cualquier modi-
ficacion en las mismas, deberdn ser incorporadas en el presente acuerdo.

Toda controversia que pueda surgir entre ustedes y yo respecto al tema, cuestion o cir-
cunstancia que fuera (esto incluye, sin limitarse, las controversias relacionadas con cual-
quier cuenta, orden o transaccion, o con la continuacion, el cumplimiento, la interpre-
tacion, o con el incumplimiento del presente acuerdo o de cualquier otro acuerdo entre
ustedes y yo, ya sea pactado o que haya surgido, antes o después de la fecha de apertura
de la cuenta) serd determinada por arbitraje, de conformidad con las normas que en ese
momento rijan en la Autoridad Reguladora de la Industria Financiera (Financial Industry
Regulatory Authority, o FINRA, por sus siglas en inglés), o en cualquier organismo esta-
dounidense autorregulador de los valores del que sea miembro la persona, entidad o
entidades contra quien se realice la alegacion, segiin lo que yo designe. Si yo designara
las normas de un organismo estadounidense autorregulador o las de una bolsa de valores
de los Estados Unidos, y dichas normas no se aplicaran, por la razén que fuera, yo tendré
que designar las normas vigentes de cualquier otro organismo autorregulador o bolsa

de valores estadounidenses del que sea miembro la persona, entidad o entidades contra
quien se realice la alegacion. Si después de la no aplicacion o la recepcién por mi de
una peticion de arbitraje por escrito hecha por ustedes, yo no les notificara por escrito
acerca de mi designacion dentro de los cinco (5) dias posteriores, yo les autorizo a
ustedes a realizar la designacién en mi nombre. Realizar la designacién de las normas de
un organismo autorregulador o bolsa de valores estadounidenses no es parte esencial del
acuerdo de arbitraje subyacente. Yo comprendo que cualquier adjudicacion en arbitraje
se puede fallar en cualquier tribunal con jurisdiccion competente.

Ninguna persona iniciard una accion de grupo putativo o certificado para arbitraje, ni
buscard hacer cumplir ningtin acuerdo de arbitraje previo a disputa contra otra persona
que haya iniciado en el tribunal una accién de grupo putativo, o que sea miembro de una
accion de grupo putativo y que no haya optado por no ser parte del grupo con respecto a
cualquier reclamo abarcado por la accién de grupo putativo hasta que: (i) la certificacion
del grupo sea denegada; o (ii) al grupo se le retire la certificacion o (iii) el cliente sea
excluido del grupo por el tribunal. Dicha tolerancia para hacer cumplir el acuerdo de
arbitraje no constituird una exencion de derechos en virtud de este acuerdo, excepto en
la medida de lo aqui enunciado.
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INFORMACION DE CUENTA

Politica de Privacidad

Nuestro compromiso con la privacidad Fidelity
Investments y los fondos Fidelity se han comprometido a mantener la
confidencialidad, integridad, y seguridad de la informacion personal de
nuestros clientes actuales y potenciales. Estamos orgullosos de nuestras
précticas de privacidad y queremos que usted sepa como protegemos esta
informacion y como la utilizamos para atender a su cuenta. Esperamos que
usted se tome un momento para revisar la Politica de Privacidad completa
de la familia de empresas de Fidelity Investments. Por favor, observe que
determinados detalles de esta politica pueden depender de si usted trata
con nosotros mediante un profesional de inversiones, mediante la empresa
en la que trabaja o directamente como inversionista individual. Si usted es
un accionista de uno o mas fondos Fidelity, revise también la Politica de
Privacidad correspondiente a los fondos.

Las Politica de Privacidad de Fidelity Investments y de los fondos Fidelity
se revisan anualmente. Nuestros avisos impresos y por Internet son luego
actualizados para reflejar cualquier cambio.

Politica de Privacidad de Fidelity Investments

Como y por qué obtenemos informacion personal
Fidelity pone mucho cuidado en la proteccion de la informacion personal
acerca de usted, y cuando la utilizamos, lo hacemos respetando su
privacidad. Podemos utilizar su informacion personal sobre usted para
mantener y atender a su cuenta; procesar transacciones en su cuenta;
responder a sus consultas o a las de su representante; desarrollar, ofrecer,
y proveer productos y servicios; o cumplir requisitos legales o normativos.
Fidelity puede recopilar informacion personal publica y no publica sobre
usted de cualquiera de las siguientes fuentes:

+ Informacién sobre usted o su representante en solicitudes o formularios
(por ejemplo, nombre, domicilio, numero de Seguro Social, fecha de
nacimiento, bienes e ingresos)

¢ Usted o su empleador o patrocinador del plan, si Fidelity les provee a
éstos servicios de control de registros (por ejemplo, informacion sobre
nomina, recursos humanos, o beneficios)

¢+ Movimientos de transacciones en su cuenta (por ejemplo, saldos e
historial de operaciones de compraventa)

¢ Otras interacciones con Fidelity (por ejemplo, conversaciones con
nuestro personal de servicios al cliente o informacion que usted ingrese
en nuestros sitios en Internet)

¢ Informacion proveniente de agencias de informes sobre los consumidores
(por ejemplo, para determinar su solvencia en relacion a los productos
a crédito)

¢ Informacion proveniente de otras agencias de datos terceras (para, por
ejemplo, verificar su identidad y comprender mejor sus necesidades en
cuanto a productos y servicios)

¢ Usted o su representante, con respecto a sus preferencias (por ejemplo,
su opcion por estados de cuenta electronicos, o el disefio de pantalla
que usted especifica si utiliza nuestros sitios en Internet)

¢ Otras [uentes con su consentimiento o con el consentimiento de su
representante (por ejemplo, de otras instituciones si usted transfiere
posiciones a Fidelity)

Como protegemos la informacion acerca de usted
Fidelity considera que la proteccion de la informacion personal es la base
de la confianza del cliente y una practica comercial solida. Aplicamos
controles fisicos, electronicos, y de procedimiento y adaptamos con
regularidad estos controles para responder a los requisitos cambiantes

y a los avances en la tecnologa.

En Fidelity, permitimos el acceso a la informacion personal solo a quienes
la necesitan para desarrollar, apoyar, ofrecer y suministrar productos y
servicios para usted.

Como les comunicamos a terceros la informacion
acerca de usted

Fidelity no les comunica a terceros no afiliados la informacion personal
sobre sus clientes, para su uso en la comercializacion de los productos o
servicios de dichos terceros. Podemos comunicar informacion personal a
las siguientes entidades:

* Proveedores de servicios que no son empresas afiliadas (por ejemplo,
empresas de impresion y de correo, cdmaras de compensacion de valores
y otras entidades que pueden proveer servicios segun las directrices de
Fidelity)

* Agencias gubernamentales, otros organismos regulatorios y funcionarios
del gobierno encargados de velar por el cumplimiento de las leyes
(para, por ejemplo, fines tributarios o para informar sobre transacciones
sospechosas)

+ Otras organizaciones, con su consentimiento o segin las directivas de su
representante (por ejemplo, si usted utiliza Fidelity como una referencia
financiera al solicitar un crédito en otra institucion), o segtn lo permita o
exija la ley (por ejemplo, para la prevencion del fraude)

Nuestros proveedores de servicios estan obligados a mantener la
confidencialidad de la informacion personal que les comunicamos, y a utilizar
dicha informacion sélo para realizar los servicios especificados por Fidelity.

Dependiendo del caracter de su relacion con Fidelity, podemos comunicar
informacion con terceros segtn lo dispuesto a continuacion:

* Si usted realiza operaciones con Fidelity por medio de su empleador o
el patrocinador de su plan, podemos comunicarles a terceros o los que
éstos autoricen, la informacién relativa a dichas operaciones como, por
ejemplo, la relativa a nominas, recursos humanos y beneficios.

* Si usted realiza operaciones con Fidelity por medio de su profesional de
inversiones, podemos intercambiar la informacion que obtenemos con su
profesional de inversiones o con los que éste autorice.

* Si usted realiza operaciones por medio de las empresas de seguros de
vida de Fidelity, podemos validar y obtener informacion acerca de usted
con una entidad de apoyo a seguros. La entidad de apoyo a seguros
puede ademds comunicar la informacion acerca de usted con otras
aseguradoras, segun lo legalmente permitido.

Privacidad en Internet

La privacidad, seguridad, y servicio en nuestras operaciones por medio
de Internet son tan importantes como en el resto de nuestras actividades
comerciales. Fidelity aplica todas las medidas preventivas descritas
anteriormente, junto con las siguientes practicas especificas para Internet.

Hacemos uso de barreras cortafuegos (firewall), técnicas para cifrar y
procedimientos de autentificacion, entre otras medidas, para mantener la
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seguridad de su sesion en Internet y para proteger los sistemas y cuentas
de Fidelity de los accesos sin autorizacion. También podemos colocar
cookies y archivos similares en su disco rigido con fines de, por ejemplo,
seguridad, para facilitar la navegacion en el sitio y para personalizar su
experiencia en nuestro sitio. Nuestras cookies no lo identifican a usted
por su nombre como un individuo ni por ntimero de cuenta.

Cuando usted visita los sitios en Internet de Fidelity, podemos recabar
informacion técnica y de navegacion, como, por ejemplo, tipo de
navegador, direccion de protocolo de Internet, paginas visitadas y tiempo
promedio utilizado en nuestros sitios en Internet. Esta informacion

puede ser utilizada, por ejemplo, para alertarlo sobre problemas de
compatibilidad de software, o puede ser analizada para mejorar el disefio
y la funcionalidad de nuestro sitio en Internet.

Podemos utilizar proveedores externos de servicios para ayudarnos a
analizar ciertas actividades en Internet. Por ejemplo, estos proveedores de
servicios pueden ayudarnos a medir el desemperio de nuestras camparias
publicitarias en Internet o a analizar la actividad de los visitantes en
nuestros sitios en Internet. Podemos permitirles a estos proveedores de
servicios que utilicen cookies y otras tecnologias, tales como beacons o
pixel tags, para brindar estos servicios a Fidelity. No les comunicaremos

a estos proveedores externos de servicios informacién personal
identificatoria sobre nuestros clientes, y dichos proveedores de servicios
no recaban tal informacion en nuestro nombre.

Como comunicamos la informacién acerca

de usted dentro de Fidelity

Podemos comunicar informacion acerca de usted a varias empresas
afiliadas de Fidelity, incluidas las proveedoras internas de servicios que
realizan, por ejemplo los servicios de impresion, envio y procesamiento
de datos.

Ademés, si usted interactta con Fidelity de manera directa como
inversionista individual (incluidos los tenedores de cuenta conjunta),
o por medio de su empleador o su patrocinador de plan, podremos
intercambiar determinada informacion sobre usted con las empresas
afiliadas de Fidelity, para que dichas empresas puedan utilizarla para
comercializar productos y servicios, segin lo permita la ley.

La informacion adicional que se obtiene de los clientes de los profesionales
de inversiones no se comunica a las empresas afiliadas de Fidelity para su
uso en la comercializacion, excepto si usted da su consentimiento, o con el
consentimiento de su profesional de las inversiones.

Informacioén adicional

Si usted es un ex cliente, estas politicas también se aplican a usted,
tratamos la informacion sobre usted con el mismo cuidado que tenemos
con la informacién de los clientes actuales.

Para su comodidad, Fidelity ofrece varias opciones para obtener acceso
¥, sl es necesario, para corregir la informacion de su cuenta. Usted puede
revisar su informacion de manera independiente, usando sus estados de
cuenta o mediante nuestros servicios en Internet o servicios telefénicos
automatizados. También puede escribirnos o llamarnos para solicitarnos
informacion. Si le brindamos servicios a través de un profesional de las
inversiones, por favor, comuniquese directamente con su profesional.
Las direcciones especificas en Internet, direcciones postales y ntimeros
telefonicos estan detallados en sus estados de cuenta y en otras
correspondencias.

La Politica de Privacidad de Fidelity Investments es suministrada en
nombre de:

¢ Fidelity Brokerage Services LLC

¢ Fidelity Distributors Corporation

o Fidelity Employer Services Company LLC

¢ Fidelity Investments Institutional Operations Company, Inc.
¢ Fidelity Investments Institutional Services Company, Inc.
¢ Fidelity Management Trust Company

¢ Fidelity Personal Trust Company, FSB

¢ Fidelity Stock Plan Services, LLC

¢ Fidelity Investments Life Insurance Company
 Empire Fidelity Investments Life Insurance Company

¢ Fidelity Insurance Agency, Inc.

¢ National Financial Services LLC

o Strategic Advisers, Inc.

*  Pyramis Distributors Corporation, LLC

¢ Pyramis Global Advisors, LLC

*  Pyramis Global Advisors Trust Company

Otras empresas pertenecientes a Fidelity Investments que utilizan el
nombre de Fidelity para ofrecer servicios financieros a los clientes.

Politica de Privacidad de los fondos Fidelity

La proteccion de su informacion personal es una prioridad importante
para los fondos Fidelity. La Politica de Privacidad de los fondos esta
disenada para respaldar este objetivo. Los fondos recaban informacion
personal no publica con respecto a usted de las siguientes maneras:

¢ La informacién que usted o su representante suministraron en
solicitudes u otros formularios a los fondos, o mediante otras
interacciones que usted o su representante tienen con los fondos

¢ Lainformacion que surge de las inversiones que usted realizo en los
fondos o de las cuentas que tiene en los fondos

* Lainformacion que los fondos reciben de una agencia de informacion
sobre los consumidores

Los fondos aplican controles fisicos, electronicos, y de procedimiento
para proteger su informacion. Por ejemplo, los fondos autorizan el acceso
a su informacion personal y a su cuenta solo al personal que necesite esa
informacion para brindarle productos o servicios a usted.

Los fondos no divulgan ninguna informacion personal no publica sobre
usted, excepto segtn lo permita la ley. Por ejemplo, los fondos han
pactado un nimero de acuerdos con Fidelity Investments para regir las
actividades de administracion de inversiones, distribucion, y la provision
de servicios para los fondos.

Si usted decide cerrar su cuenta, los fondos seguirdn cumpliendo con las
précticas y politicas de privacidad segun se han descrito en este aviso.

Por favor, lea la Politica de Privacidad de los fondos Fidelity junto con
la Politica de Privacidad para las empresas de Fidelity Investments de las
que usted también es cliente.

La Politica de Privacidad de los fondos Fidelity se presenta en nombre de
la familia de fondos mutuos de Fidelity Investments.
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Aviso sobre planes de continuidad comercial

Reconociendo lo importante que es para usted que realicemos
todo nuestro esfuerzo para que no ocurra nada inesperado con
nuestras operaciones, hemos desarrollado una serie de planes de
contingencia y de recuperacion ante desastres. Estos planes ofrecen
procedimientos detallados, previamente probados, para afrontar
situaciones tales como incendios, cortes de electricidad, evacuacio-
nes, condiciones climaticas adversas, actos de destruccion y otras
circunstancias que podrian interrumpir la continuidad comercial.

Los planes tienen tres objetivos:

* prevenir acontecimientos o impactos que estén dentro de
nuestro control

e asegurar la operacion continua de todos los aspectos de nuestras
actividades y servicios comerciales en cualquier circunstancia, en
la mayor medida posible

* acelerar la reanudacion de cualquier actividad comercial inte-
rrumpida y la recuperacion de datos perdidos lo mas razonable-
mente rapido posible con minima interrupcion, de acuerdo con
la naturaleza y el alcance de la interrupcion comercial.

En base a una amplia revision de riesgos operativos y financieros
de la empresa, pusimos en marcha planes de contingencia y de
recuperacion ante desastres que incluyen los siguientes elementos
importantes:

* tecnologias de resplado y recuperacion para todos los sistemas
esenciales para el cumplimento de objetivos

44633210
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e sistemas alternativos de comunicacion con el cliente, como,
por ejemplo, cambiar la ruta de los ntimeros fundamentales
de la linea telefonica

* ubicaciones alternativas de sitios fisicos y alojamiento temporal
para el personal imprescindible

* contingencias de acceso para sistemas de telecomunicaciones
y tecnologia

* capacitacion para la preparacion de empleados

* procedimientos para informar a los clientes en caso de interrup-
cion de un servicio, incluida informacion sobre la duracion de la
interrupcion e instrucciones para comunicarse con Fidelity, asi
como informacion de respaldo

La mayoria de los tipos de interrupciones de servicios no deberian
afectar el acceso a su cuenta o su capacidad para retirar fondos
disponibles. Sin embargo, su capacidad para negociar valores
puede verse afectada por acontecimientos que se encuentren fuera
de nuestro control.

Nuestros planes de contingencia y de recuperacion ante desastres
son revisados y actualizados por lo menos una vez al afio para
asegurar que permitan cambios en la tecnologia, operaciones
comerciales, reglamentaciones e instalaciones fisicas. Este aviso
serd actualizado toda vez que existan cambios importantes. Para
obtener una copia actual de este aviso, ingrese en fidelity.com o
comuniquese con un representante de Fidelity.
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