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'������� �� �����	���� ��� ��� ���	�� *������ ��� ����� ���� � �&���� 	� �	�!����� ���������� ����� ��� ��	����# "� �� ��� =	��� �	�� 	�

��� ���	�������� "��������� -	��� ��� '������& "���������� �	 ���! !������� �����!������� �%���� %������ ��� 	����� ���	%��	%�
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����� ��� ������� ��&� �	 ����%��� � !	���	��	
� ����	����� !���	���

����# 1	% ��� �		� �� ��� �	��� !��������� ������ �� ���%�� ���

������� ���%�� !��������� ������ 	� ��� ��	��� 	� � �&!	��������

;3����� ����������# �	��� ���%�� �������� ��� ������ �� ��� ���%� 	�

�� ����������#

	�'������� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
	��������

������������ �������� !��, +���&� �����

������������ �������� !��, 	�������� ����� �����

��� ���� �

��
��� ���!� �����

��� �"#�$�� %"���� ����� ��!&�

�#�	- .�/. +������ ��!��

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +���&�

.!�!������ ����� ���!�
� ��	� ��� �	���	��	
� !���	������ ��
!��������� ����� 	��� � ��� !���	� 	� ���� D �� ���� ����� 	��

&��� 	� ����� ��� �	���	��	 ������� 	� 9	���$�� 3�� 4��:# '	�

�8��!��� �� &	% ��� �������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � <

���%�� 	��� ��� !��� &���� ��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $�

;3���# 1	% ��� �	�!��� ��� �	���	��	
� ���%��� �	 ��� !���	��

����� 	� ��� ���	�������� �	���	��	 4��> �	�!	���� "���8� ��

�!!�	8����� �������� �	�$�����	� 	� ��� �	��	���� %��������

�������F ��� ,����� -�	����� G#�# *�������� "���8� ��� ,�����

-�	����� 6��	��� �����%�& -��� "���8� ��� ���" C%�	!�� *%������

����� '��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ��� (	� 2	��� A�������

��� �	�!	���� "���8# ��� ����8 ���������� ��� ��=%���� !���	���

����& �	 ������� ��� �	���	��	
� �������� ����� ���	����	��# �����

$��������� ����%�� ���������� ��������� ��� ��!���� ������ ��

��&# ��� ����8 ���%��� ��� �	� ��� 	���&��� !���	� ����� 2%�� 6��

4��7 ��� �	� ��� !���	� ��	� 9	���$�� 3�� 4��: �	 2%�� 6�� 4��7#

-����
� -��� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
	��������

������������ �������� !��, +���&� !�&��

������������ �������� !��, 	�������� ����� ��!��

��� ���� �

��
��� ���!� �����

��� �"#�$�� %"���� ����� �����

�#�	- .�/. +������ !����

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +�����

/������ �

!�� ����� ���!�
� ���� ��� �	���	��	
� �%�%������
���%�� ��� ��	� &	% ���� �	%�� ���� ��!!���� �� ��� �	���	��	 ���

!���	���� �� � �	������ ���� ���� &���#

;������ (��� 5��� �� ���������

$

ScholarShare ScholarShare Port 2009
Port 2009 Composite

$10,538

$10,430
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$��E3�� 4��:#H  *� ��� ����� ��	��� $& 2%�� 6�� 4��7� ��� ���%� 	� ���

���������� �	%�� ���� ��	�� �	 ;3��I6� D � I#6�< �������� 	� ���

������� ����������# '	� �	�!����	�� �		� �� �	� ��� ���	��������

�	���	��	 4��> �	�!	���� "���8 ��� 	��� ��� ���� !���	�# A��� �����

����� ��� ��!���� ������ �� ��&� ����������� ��� ���� ;3����� �	%�� ����

��	�� �	 ;3��67 D � #67< ��������#
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����# 1	% ��� �		� �� ��� �	��� !��������� ������ �� ���%�� ���

������� ���%�� !��������� ������ 	� ��� ��	��� 	� � �&!	��������

;3����� ����������# �	��� ���%�� �������� ��� ������ �� ��� ���%� 	�

�� ����������#

	�'������� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
	��������

������������ �������� !��! +!���� ��!��

������������ �������� !��! 	�������� +����� ��&��

��� ���� �

��
��� ���!� �����

��� �"#�$�� %"���� ����� ��!&�

�#�	- .�/. +������ ��!��

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +���&�

.!�!������ ����� ���!�
� ��	� ��� �	���	��	
� !���	������ ��
!��������� ����� 	��� � ��� !���	� 	� ���� D �� ���� ����� 	�� &���

	� ����� ��� �	���	��	 ������� 	� 9	���$�� 3�� 4��:# '	� �8��!���

�� &	% ��� �������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � < ���%�� 	���

��� !��� &���� ��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $� ;3���# 1	%

��� �	�!��� ��� �	���	��	
� ���%��� �	 ��� !���	������ 	� ���

���	�������� �	���	��	 4�34 �	�!	���� "���8� �� �!!�	8�����

�������� �	�$�����	� 	� ��� �	��	���� %�������� �������F ���

,����� -�	����� G#�# *�������� "���8� ��� ,����� -�	�����

6��	��� �����%�& -��� "���8� ��� ���" C%�	!�� *%����������

'��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ��� (	� 2	��� A������� ���

�	�!	���� "���8# ��� ����8 ���������� ��� ��=%���� !���	������&

�	E������� ��� �	���	��	
� �������� ����� ���	����	��# ����� $�����

����� ����%�� ���������� ��������� ��� ��!���� ������ �� ��&# ���

����8 ���%��� ��� �	� ��� 	���&��� !���	� ����� 2%�� 6�� 4��7

��� �	� ��� !���	� ��	� 9	���$�� 3�� 4��: �	 2%�� 6�� 4��7#

-����
� -��� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
	��������

������������ �������� !��! +!���� !����

������������ �������� !��! 	�������� +����� !��!�

��� ���� �

��
��� ���!� �����

��� �"#�$�� %"���� ����� �����

�#�	- .�/. +������ !����

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +�����

/������ �

!�� ����� ���!�
� ���� ��� �	���	��	
� �%�%������
���%�� ��� ��	� &	% ���� �	%�� ���� ��!!���� �� ��� �	���	��	 ���

!���	���� �� � �	������ ���� ���� &���#

;������ (��� 5��� �� ���������

$

ScholarShare Port 2012 ScholarShare Port 2012
Composite

$10,465

$10,420
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$��E3�� 4��:#H  *� ��� ����� ��	��� $& 2%�� 6�� 4��7� ��� ���%� 	� ���

���������� �	%�� ���� ��	�� �	 ;3��I4� D � I#4�< �������� 	� ���

������� ����������# '	� �	�!����	�� �		� �� �	� ��� ���	��������

�	���	��	 4�34 �	�!	���� "���8 ��� 	��� ��� ���� !���	�# A��� �����

����� ��� ��!���� ������ �� ��&� ����������� ��� ���� ;3����� �	%�� ����

��	�� �	 ;3��I: D � I#:< ��������#
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����# 1	% ��� �		� �� ��� �	��� !��������� ������ �� ���%�� ���

������� ���%�� !��������� ������ 	� ��� ��	��� 	� � �&!	��������

;3����� ����������# �	��� ���%�� �������� ��� ������ �� ��� ���%� 	�

�� ����������#

	�'������� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
	��������

������������ �������� !��� +���,� ��,��

������������ �������� !��� 	�������� +����� �����

��� ���� �

��
��� ���!� �����

��� �"#�$�� %"���� ����� ��!&�

�#� ���� 0�
� 1���2 #����� -- 	�$�����$�2 +��&�� �����

�#�	- .�/. +������ ��!��

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +���&�

.!�!������ ����� ���!�
� ��	� ��� �	���	��	
� !���	������ ��
!��������� ����� 	��� � ��� !���	� 	� ���� D �� ���� ����� 	��

&��� 	� ����� ��� �	���	��	 ������� 	� 9	���$�� 3�� 4��:# '	�

�8��!��� �� &	% ��� �������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � <

���%�� 	��� ��� !��� &���� ��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $�

;3���# 1	% ��� �	�!��� ��� �	���	��	
� ���%��� �	 ��� !���	��

����� 	� ��� ���	�������� �	���	��	 4�3 �	�!	���� "���8� ��

�!!�	8����� �������� �	�$�����	� 	� ��� �	��	���� %��������

�������F ��� ,����� -�	����� G#�# *�������� "���8� ��� ,�����

-�	����� 6��	��� �����%�& -��� "���8� ��� ������� ,&��� G#�# ����

1���� ������ "" �	��������� "���8� ��� ���" C%�	!�� *%����������

'��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ��� (	� 2	��� A������� ���

�	�!	���� "���8# ���E����8 ���������� ��� ��=%���� !���	������&

�	 ������� ��� �	���	��	
� �������� ����� ���	����	��# �����

$��������� ����%�� ���������� ��������� ��� ��!���� ������ ��

��&# ��� ����8 ���%��� ��� �	� ��� 	���&��� !���	� ����� 2%�� 6��

4��7 ��� �	� ��� !���	� ��	� 9	���$�� 3�� 4��: �	 2%�� 6�� 4��7#

-����
� -��� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
	��������
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��� �"#�$�� %"���� ����� �����

�#� ���� 0�
� 1���2 #����� -- 	�$�����$�2 +��&�� !����

�#�	- .�/. +������ !����

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +�����

/������ �

!�� ����� ���!�
� ���� ��� �	���	��	
� �%�%������
���%�� ��� ��	� &	% ���� �	%�� ���� ��!!���� �� ��� �	���	��	 ���

!���	���� �� � �	������ ���� ���� &���#

;������ (��� 5��� �� ���������

$

ScholarShare Port 2015 ScholarShare Port 2015
Composite

$10,390

$10,345
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$��E3�� 4��:#H  *� ��� ����� ��	��� $& 2%�� 6�� 4��7� ��� ���%� 	� ���

���������� �	%�� ���� ��	�� �	 ;3��6>� D � 6#>�< �������� 	� ���

������� ����������# '	� �	�!����	�� �		� �� �	� ��� ���	��������

�	���	��	 4�3 �	�!	���� "���8 ��� 	��� ��� ���� !���	�# A��� �����

����� ��� ��!���� ������ �� ��&� ����������� ��� ���� ;3����� �	%�� ����

��	�� �	 ;3��6I D � 6#I< ��������#
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;3����� ����������# �	��� ���%�� �������� ��� ������ �� ��� ���%� 	�

�� ����������#
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!��������� ����� 	��� � ��� !���	� 	� ���� D �� ���� ����� 	��

&��� 	� ����� ��� �	���	��	 ������� 	� 9	���$�� 3�� 4��:# '	�

�8��!��� �� &	% ��� �������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � <

���%�� 	��� ��� !��� &���� ��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $�

;3���# 1	% ��� �	�!��� ��� �	���	��	
� ���%��� �	 ��� !���	��

����� 	� ��� ���	�������� �	���	��	 4�37 �	�!	���� "���8� ��

�!!�	8����� �������� �	�$�����	� 	� ��� �	��	���� %��������

�������F ��� ,����� -�	����� G#�# *�������� "���8� ��� ,�����

-�	����� 6��	��� �����%�& -��� "���8� ��� ������� ,&��� G#�# ����

1���� ������ "" �	��������� "���8� ��� ���" C%�	!�� *%����������

'��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ��� (	� 2	��� A������� ���

�	�!	���� "���8# ���E����8 ���������� ��� ��=%���� !���	������&

�	 ������� ��� �	���	��	
� �������� ����� ���	����	��# ����� $�����

����� ����%�� ���������� ��������� ��� ��!���� ������ �� ��&# ���

����8 ���%��� ��� �	� ��� 	���&��� !���	� ����� 2%�� 6�� 4��7 ���

�	� ��� !���	� ��	� 9	���$�� 3�� 4��: �	 2%�� 6�� 4��7#
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��� �"#�$�� %"���� ����� �����

�#� ���� 0�
� 1���2 #����� -- 	�$�����$�2 +��&�� !����

�#�	- .�/. +������ !����

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +�����

/������ �

!�� ����� ���!�
� ���� ��� �	���	��	
� �%�%������
���%�� ��� ��	� &	% ���� �	%�� ���� ��!!���� �� ��� �	���	��	 ���

!���	���� �� � �	������ ���� ���� &���#

;������ (��� 5��� �� ���������

$

ScholarShare Port 2018 ScholarShare Port 2018
Composite

$10,300

$10,180
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$��E3�� 4��:#H  *� ��� ����� ��	��� $& 2%�� 6�� 4��7� ��� ���%� 	� ���

���������� �	%�� ���� ��	�� �	 ;3��6�� D � 6#��< �������� 	� ���

������� ����������# '	� �	�!����	�� �		� �� �	� ��� ���	��������

�	���	��	 4�37 �	�!	���� "���8 ��� 	��� ��� ���� !���	�# A��� �����

����� ��� ��!���� ������ �� ��&� ����������� ��� ���� ;3����� �	%�� ����

��	�� �	 ;3��37� D � 3#7�< ��������#
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����# 1	% ��� �		� �� ��� �	��� !��������� ������ �� ���%�� ���

������� ���%�� !��������� ������ 	� ��� ��	��� 	� � �&!	��������

;3����� ����������# �	��� ���%�� �������� ��� ������ �� ��� ���%� 	�

�� ����������#

	�'������� +���� .�����

	������ �
��� *!
� +� �� 	��� ,
����

-��� ��
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������������ �������� !�!� +���!� !����

������������ �������� !�!� 	�������� +����� ��!,�

��� ���� �
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��� ���!� �����

�#� ���� 0�
� 1���2 #����� -- 	�$�����$�2 +��&�� �����

�#�	- .�/. +������ ��!��

�'�( )�$�� *������� ���� 	�������� +�!���� +���&�

.!�!������ ����� ���!�
� ��	� ��� �	���	��	
� !���	������ ��
!��������� ����� 	��� � ��� !���	� 	� ���� D �� ���� ����� 	�� &���

	� ����� ��� �	���	��	 ������� 	� 9	���$�� 3�� 4��:# '	� �8��!��� ��

&	% ��� �������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � < ���%�� 	��� ���

!��� &���� ��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $� ;3���# 1	% ���

�	�!��� ��� �	���	��	
� ���%��� �	 ��� !���	������ 	� ���

���	�������� �	���	��	 4�43 �	�!	���� "���8� �� �!!�	8�����

�������� �	�$�����	� 	� ��� �	��	���� %�������� �������F ���

,����� -�	����� G#�# *�������� "���8� ��� ������� ,&��� G#�#E����

1���� ������ "" �	��������� "���8� ��� ���" C%�	!�� *%����������

'��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ��� (	� 2	��� A������� ���

�	�!	���� "���8# ��� ����8 ���������� ��� ��=%���� !���	������& �	

������� ��� �	���	��	
� �������� ����� ���	����	��# ����� $���������

����%�� ���������� ��������� ��� ��!���� ������ �� ��&# ��� ����8

���%��� ��� �	� ��� 	���&��� !���	� ����� 2%�� 6�� 4��7 ��� �	�

��� !���	� ��	� 9	���$�� 3�� 4��: �	 2%�� 6�� 4��7#
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!�� ����� ���!�
� ���� ��� �	���	��	
� �%�%������
���%�� ��� ��	� &	% ���� �	%�� ���� ��!!���� �� ��� �	���	��	 ���

!���	���� �� � �	������ ���� ���� &���#

;������ (��� 5��� �� ���������

$

ScholarShare Port 2021 ScholarShare Port 2021
Composite

$10,210

$10,029
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$��E3�� 4��:#H  *� ��� ����� ��	��� $& 2%�� 6�� 4��7� ��� ���%� 	� ���

���������� �	%�� ���� ��	�� �	 ;3��43� D � 4#3�< �������� 	� ���

������� ����������# '	� �	�!����	�� �		� �� �	� ��� ���	��������

�	���	��	 4�43 �	�!	���� "���8 ��� 	��� ��� ���� !���	�# A��� �����

����� ��� ��!���� ������ �� ��&� ����������� ��� ���� ;3����� �	%�� ����

��	�� �	 ;3���4> D � �#4>< ��������#
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������� ���%�� !��������� ������ 	� ��� ��	��� 	� � �&!	��������

;3����� ����������# �	��� ���%�� �������� ��� ������ �� ��� ���%� 	�
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� ��	� ��� �	���	��	
� !���	������ ��
!��������� ����� 	��� � ��� !���	� 	� ���� D �� ���� ����� 	�� &���

	� ����� ��� �	���	��	 ������� 	� 9	���$�� 3�� 4��:# '	� �8��!��� ��

&	% ��� �������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � < ���%�� 	��� ���

!��� &���� ��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $� ;3���# 1	% ���

�	�!��� ��� �	���	��	
� ���%��� �	 ��� !���	������ 	� ���

���	�������� �	���	��	 4�4I �	�!	���� "���8� �� �!!�	8�����

�������� �	�$�����	� 	� ��� �	��	���� %�������� �������F ���

,����� -�	����� G#�# *�������� "���8� ��� ������� ,&��� G#�#E����

1���� ������ "" �	��������� "���8� ��� ���" C%�	!�� *%����������

'��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ��� (	� 2	��� A������� ���

�	�!	���� "���8# ��� ����8 ���������� ��� ��=%���� !���	������& �	

������� ��� �	���	��	
� �������� ����� ���	����	��# ����� $���������

����%�� ���������� ��������� ��� ��!���� ������ �� ��&# ��� ����8

���%��� ��� �	� ��� 	���&��� !���	� ����� 2%�� 6�� 4��7 ��� �	�

��� !���	� ��	� 9	���$�� 3�� 4��: �	 2%�� 6�� 4��7#
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!���	���� �� � �	������ ���� ���� &���#
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$

ScholarShare Port 2024 ScholarShare Port 2024
Composite

$10,140

$9,909
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$��E3�� 4��:#H  *� ��� ����� ��	��� $& 2%�� 6�� 4��7� ��� ���%� 	� ���

���������� �	%�� ���� ��	�� �	 ;3��3I� D � 3#I�< �������� 	� ���

������� ����������# '	� �	�!����	�� �		� �� �	� ��� ���	��������

�	���	��	 4�4I �	�!	���� "���8 ��� 	��� ��� ���� !���	�# A��� �����

����� ��� ��!���� ������ �� ��&� ����������� ��� ���� ;3����� �	%�� ����

$��� ;>�>�> D � J�#>3< ��������#
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�	���	��	 ������� 	� (����$�� 3I� 4��5# '	� �8��!��� �� &	% ���

�������� ;3���� �� � !	���	��	 ���� ��� � < ���%�� 	��� ��� !��� &����

��� ���%� 	� &	%� ���������� �	%�� $� ;3���# 1	% ��� �	�!��� ���
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�	��	���� %�������� �������F ��� ,����� -�	����� G#�# *��������

"���8� ��� ������� ,&��� G#�#E���� 1���� ������ "" �	��������� "���8�

��� ���" C%�	!�� *%���������� '��EC��� .���" C*'C0 "���8� ��� ���

(	� 2	��� A������� ��� �	�!	���� "���8# ��� ����8 ���������� ���
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$

ScholarShare Index ScholarShare Index
100% Equity Port 100% Equity Port Composite

$9,805

$9,700
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$

ScholarShare Intermediate Lehman Brothers
Treasury Index Port U.S. Treasury 5−10 Year Index

$11,317

$11,230
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ScholarShare MSCI EAFE
International Index Port

$10,424

$10,300
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ScholarShare S&P 500
Spartan 500 Index Port

$9,572

$9,490
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��� �	���� ����� ���	�������� �	����� ������� ��%�� .��� M��%��/0 ��� �	���� �	 ����$���� ��� �������� � ?%������� �%���	� !�	���� D ���

���	�������� �	����� ������� ���� .��� M����/0 D %���� �����	� 4> 	� ��� "������� +����%� �	�� 	� 3>7:� �� �������# ��� ���	�������� "���������

-	��� �� ��� ��%���� 	� ��� ��%��# ����� ���������� ��!	�� 	�F ���	�������� �	����� �	���	��	� ���	�������� �	���	��	 4��>� ���	�������� �	���	��	 4�34�

���	�������� �	���	��	 4�3� ���	�������� �	���	��	 4�37� ���	�������� �	���	��	 4�43� ���	�������� �	���	��	 4�4I� ���	�������� �	���	��	 4�45�

���	�������� �	���������� �	���	��	� ���	�������� 5�< C?%��& �	���	��	� ���	�������� 3��< C?%��& �	���	��	� ���	�������� �	��& ������ �	���	��	�

���	�������� �%�������� "��������� )!��	�� ���	�������� "���8 �	����� �	���	��	� ���	�������� "���8 �	���	��	 4��>� ���	�������� "���8 �	���	��	

4�34� ���	�������� "���8 �	���	��	 4�3� ���	�������� "���8 �	���	��	 4�37� ���	�������� "���8 �	���	��	 4�43� ���	�������� "���8 �	���	��	 4�4I�

���	�������� "���8 �	���	��	 4�45� ���	�������� "���8 �	���������� �	���	��	� ���	�������� "���8 5�< C?%��& �	���	��	� ���	�������� "���8 3��<

C?%��& �	���	��	� ���	�������� "����������� �����%�& "���8 �	���	��	� ���	�������� "��������	��� "���8 �	���	��	� ���	�������� �!����� �� "���8

�	���	��	� ���	�������� �	��� ������ "���8 �	���	��	 ��� ���	�������� �	���� ��	��� �	���	��	 .�	���������& ��� M�	���	��	�/0# ��� �	���	��	�� �8��!� �	�

���	�������� �%�������� "��������� )!��	� ��� ���	�������� �	���� ��	��� �	���	��	� ������ !�������& �� � �	�$�����	� 	� 	���� '������& �?%��&�

��8������	��� ��� �	��& ������ �%���� �	���������& �������� �	 �� ��� G�����&��� '%���� ������� $& '������& ���������� � +������� �	�!��&

.'�+0 ��� ��� ����������# ���	�������� �	���� ��	��� �	���	��	 ������� !�������& �� ��	��� �	������� �� ��� K,( -�	�� ������ �	������ "���8# ���

�%�������� "��������� )!��	� ������� �� � ��!����� '%����� *�������� ���%�� $& �"**��+C' ,��� "��%����� �	�!��& .M�"**��+C' ,���/0� �

�%$������& 	� �"**��+C'� ����� !�	����� ��� �	���	��	 ���� � �%������� 	� !�����!�� ��� � �����%� ���%�� ���� 	� ���%�� 	� 6< ���� ��� !	���$����& 	�

������	��� ���%��� ����� �	%�� $� �������� $& �"**��+C' ,���# *�� ������ 	� ��� �	���	��	 ��� �8!����� �	 $� �������� 	� ����������� $& )��	$�� 43�

4�3�# ��� �	���	��	 ��� �	 �	���� ����!� �	����$%��	��� $%� �8������ ������ ��& $� ����������� �	 	���� �	���	��	 	!��	��#

���	�������� �	���	��	 4�45 ��� ���	�������� "���8 �	���	��	 4�45 �	������� 	!�����	�� 	� (����$�� 3I� 4��5# "� (����$��� 4��5� ��� ���	����

����� �	���	��	 4��: ��� ���	�������� "���8 �	���	��	 4��: ���� ��?%������ ��� ��� ������ ���� ����������� ���	 ���	�������� �	����� �	���	��	 ���

���	�������� "���8 �	����� �	���	��	� ���!�������&#
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��� ��������� ���������� ���� $��� !��!���� �� �	��	����& ���� ���	%����� !�����!��� ��������& ����!��� �� ��� G����� ������ 	� *������� �����

��?%��� ���������� �	 ���� ������� ��������� ��� ���%�!��	�� �� ��� ���� 	� ��� ��������� ����������# ��� �	��	���� �%�����@�� ��� �����������

���	%����� !	������ 	� ��� �	���	��	�F

���!���� ;��!����
� 9�� ����� ���%� .9*N0 !�� %��� �� ����%����� �� 	� ��� ��	�� 	� $%������ 	� ��� 9�� 1	�� ��	�� C8������ .��� M91�C/0� �	�����&
IF�� !#�# C������ ����# "���������� �� ��� G�����&��� '%��� ��� ���%�� �� ����� ��	���� 9*N ���� $%������ ��&# C?%��& ���%������� �	� ����� ������

?%	����	�� ��� ������& ������$��� ��� ���%�� �� ��� ���� ��!	���� ���� !���� 	� 	������� ��	���� !���� �� ��!	���� $& �� ����!������ !������ ������� 	� ���

!�����& ������ 	� �8������ 	� ����� ���& ��� ������# "� ��� ����� ����� ���� �	 ����� �%���� ��� ��& 	� ��	���� !����� ��� �	� ������$��� ���%������ ���

���%�� �� ��� ���� ?%	��� $�� !����# ��� ���%� 	� ��� �"**��+C' ,��� '%����� *�������� �� ������ �� ��� !�����!�� �	����$%��� ��� �������� ��������

���� ��& �����!��	��� ����� �!!�	8������ ���� ���%�#

A��� �%����� ������ !����� 	� ?%	����	�� ��� �	� ������& ������$�� 	� �����$��� ���%���	�� ��& $� ���������� �� �		� ����� �� ���	������ ���� !�	���

�%��� ��	!��� $& ��� ����# '���	�� %��� �� ����������� ���%� ��& ����%�� ����������� ������ 	� ���%���& �!������ ������� ������� �� �������� ����� ���

������ ?%����&� ��� �����	!����� �� �	����� ������� ����� ��� �	���	��� $& ����%����� ��� !���	������ 	� *(+�� �%�%��� �	������� ��� �8�������

������ �%���# ��� ���?%���& ���� ����� ����� !�	���%��� ��� %��� ����	� $� !�������� ��� ��& $� %����@�� �	 � ����������� �8����# ��� ���%� 	� ���%���

���� %��� �	� 9*N ����%����	� %���� ����� !�	���%��� ��& ������ ��	� !%$������ !����� �	� ��� ���� ���%������#

%
������
� ���
������
 �
� %
����� '	� ��������� ��!	����� !%�!	���� ��� �	���	��	�
 ���������� �	������ ��� 9*N ����%�� ������ �8��%���
���	%�� ��� ��� 	� ��� ���� $%������ ��& 	� ��� !���	�# ��� 9*N �	� !�	������� !������!��� ���������	�� ����%��� ������ �8��%��� ���	%�� ��� ��� 	� ���

!��	� $%������ ��&# ���%���& ���������	��� �	�����& ������ 	� ��� G�����&��� '%���� ��� ���	%���� �	� �� 	� ����� ����# ����� ��� �	���� 	� ���%������

�	�� ��� ���������� 	� ��� $���� 	� ������� �	��# "��	�� ��� ��!���� ���� ������$%��	�� ��	� ��� G�����&��� '%���� �� ��&� ��� ���	���� 	� ��� �8������

���� ����# (������� ���	�� �� ���	���� 	� ��� �8��������� ����� �8��!� �	� ������� ��������� ��	� �	����� ���%������ ����� ��� �8��������� ���� ��&

���� !������ ��� ���	���� �� �		� �� ��� �	���	��	� ��� ���	���� 	� ��� �8��������� ����# "������� ���	�� �� ����%�� �� ������# "��������� ���	�� ��

���	���� ��� 	� �	����� ��8�� �������� ����� ���	���& 	� �%�� ��8�� �� %��������#

9#��
����  C8!����� ��� ���	���� 	� ��� ����%�� $����# C8!���� ��������� ��� ����%�� �� ��� !���	� �	 ����� ���& ������ ��� ��=%������� ��� ����
���� ���%�� ��	%��� ��� ��	��# C8!����� ����%��� �� ��� ���	�!��&��� ��������� ���������� ������� ��� �8!����� 	� ���� �	���	��	 ��� �	 �	�

����%�� ��& �8!����� ���	������ ���� ��� G�����&��� '%���#

C
���� ��� $��������� �������� 	� ���� !������!��� �� ��� ��� ������ 	� ��� �	���	��	� ��� ��!�������� $& %����# �	����$%��	�� �	 ��� �����!��	�� ��	� ���
�	���	��	� ��� �%$=��� �	 ����� ��� ��������	�� ������� �� ��� �������!���	� *�������� $������ ��� !������!��� ��� ��� ����# �	����$%��	�� ���

�����!��	�� ��� ���	���� %!	� �����!� 	� !������!���
� �����%���	�� �� �		� 	����� $���� 	� ��� ��8� ���������� ��� ����� ���%� !�� %��� .%��� ���%�0#
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G��� ���%�� �	� ���� �	���	��	 ��� ���������� ����&# ����� ��� �	 ������$%��	�� 	� ��� ���������� ����� 	� ��� ���������� ���	�� �	 ��� �	���	��	�


!������!���� 	� $������������#

0= 9���3

��� ��%���� ��� ������� ���	 � ���������� ��� *������������� �������� ��������� ���� '�+ ,,� .��� !����� �	�!��& 	� ��� ��	%! 	� �	�!�����

�	��	��& ��	�� �� '������& "����������0� ��������� *�������� "��# .���������0 ��� '������& -�	������ ��������� ,,� .�	������ '������&0 �	 !�	����

��������������� ���	�� ���!���� ������$%��	�� ���������� ��� ���������� ���������� �������� �	 ��� ����# *��	����� �	 ���� ��������� ��� � �������

���������� �����	�& ��������� ���� ���������� �� ���������� ������� ���������� %���� ��� "��������� *������� *�� 	� 3>I�� '������& �������� � ��	����

���������� ��� �	�!%��� ����& �� �� ���%�� ���� $���� 	� ��� ��� ������ 	� ���� �	���	��	# '	� �	���	��	� ���� ������ �� %�����&��� �������& �������

�%���� ���� ��� �%������& �� ������� �� �� ���%�� ���� 	� #4�<# '	� �	���	��	� ���� ������ �� %�����&��� ����8 �%���� ���� ��� ���� $� %! �	 #I�< ��� ���� ���&

$���� 	� ��� �	������������� $������ �8!���� ����	 	� ��� �	���	��	
� ���	����	� 	� �����������# ��� �	������������� $������ �8!���� ����	 �� � !�	�����

���	����	� 	� �8!����� ����%����� �	� ���� �	���	��	 $���� 	� ��� �%����� �8!���� ����	 	� ��� ��� G�����&��� '%���� �%���!���� $& ��� !���������� ����

	� ���� G�����&��� '%�� �� ������	� �	 ��� �	��� ����������� 	� ���� �	���	��	# G�����&��� '%�� �8!����� ��� �	� !��� 	%� 	� ��� ������ 	� ���� �	���	��	

��� ��� �	� ����%��� �� ���������� ��� ������������	� ���� 	� ��� ��������� 	� )!�����	��� $%� ������ ��� ����%��� �� ��� ����& 9*N 	� ���� G�����&�

��� '%��# * �	���	��	
� ���	����	� 	� �8!����� ��	� G�����&��� '%��� ��& $� ������ 	� �	��� ��!������ 	� ��� ���%�� �8!���� ����	� 	� ��� G�����&���

'%���� ��� ��� �	���	��	
� ������� �� ���������� ���	����	�# '�+ �� �	�%������& ���%���� �8!����� 	� ������� G�����&��� '%���� ��� ��	�� ���%���	��

��& $� ���������� �� ��& ����# ������ ��� ��� �	�� ������ !�	�!���%� 	� ������	���� ��!	�� 	� ��& G�����&��� '%�� �	� �	�� ���	�����	� �$	%� ���

�%����� �8!�����# *���	%�� ��� ���	����� �8!����� ��	� G�����&��� '%��� ��& ������� ��� ��	���� ���������� '�� ��� ��� �	�������������

$������ �8!���� ����	 	� G�����&��� '%��� �	�$���� ���� �	� �8���� #I�<# '	� ��� �	���� ��	��� �	���	��	� ��� ��	���� ���������� '�� ���� $� $����

	� �� ���%���@�� ���� 	� #5�<# ��� ��%���� �������� � ��� �	� ��� �������������� �������� �	 ��� ����# ���� ��� �� ������� �� �� ���%�� ���� 	� #3�< 	� ���

��� ������ 	� ���� �	���	��	#

'	� ��� �%�������� "��������� )!��	� ����� ��� �	 ���� ������� �	 ��� �	���	��	#

�= (���� &���'����3

"� ��� �	���� �	%��� 	� $%������� ��� �	���	��	� ��& ����� ���	 �	������� ���� !�	���� ������� �������������	��# ��� �	���	��	�
 ��8��%� �8!	�%��

%���� ����� ������������ �� %���	�� �� ���� �	%�� $� ��!������ 	� �%�%�� ������ ���� ��& $� ���� ������� ��� �	���	��	�# ��� ���� 	� �������� �	��

��	� �%�� ������ �� �	�������� ���	��#

��� �	���	��	� �	 �	� ������ �� ��� G�����&��� '%��� �	� ��� !%�!	�� 	� �8�������� ���������� 	� �	���	�O �	������ ����������� $& ��� �	���	��	�

������ ����� !�����!�� ���������� ���������� ��& ��!������ � ����������� !	���	� 	� ��� G�����&��� '%��
� ��� ������# *� ��� ��� 	� ��� !���	�� �	 �	���	�

��	 ���� � ����������� !	���	� 	� ��� 	%��������� ������ 	� ��& G�����&��� '%��#

*� ��� ��� 	� ��� !���	�� ���� 	� ��� �	��	���� �	���	��	� ���� �	�� ���� 3�< 	� ��� 	%��������� %���� 	� �!����� "����������� �����%�& -	�� "���8

'%�� "�����	� �����F
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The ScholarShare College Savings Plan is sponsored by the ScholarShare Investment Board, an agency of the State of California and adminis-
tered by Fidelity Investments. Fidelity, Fidelity Investments, the pyramid design, are registered trademarks of FMR LLC. Strategic Advisers is
a service mark of FMR LLC. The third-party marks appearing in this document are the marks of their respective owners.

Brokerage services provided by Fidelity Brokerage Services LLC, Member NYSE, SIPC.

Brought to you by the State of California
Managed by Fidelity Investments
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